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Актуальность избранной темы

В российской экономической практике проблематика финансовой 

обоснованности инвестиционных проектов в приоритетах стратегического 

развития региона в рамках исследовательских задач отличается особой 

привлекательностью и этому есть ряд обоснований. Во-первых, 

осмысленность значимости инвестиционных проектных решений в 

стратегических задачах регионов. Во-вторых, необходимость комплексной 

оценки инвестиционных проектов. В-третьих, целесообразность разработки 

инвестиционной финансовой стратегии в регионе.

В этом контексте актуализирована необходимость формирования 

инвестиционных проектов и их обоснованность на предмет соответствия 

целям и задачам стратегического и тактического инвестиционного развития 

региона; выявленность финансового потенциала и возможностей реализации 

инвестиционных проектов в регионе.

Важно учитывать, что в теории и практике инвестиционной 

деятельности остро стоит проблема обоснования подходов как к анализу 

разработки инвестиционных проектов, так и их оценки с позиции выбора 

наиболее целесообразных и экономически эффективных методов реализации, 

в том числе для регионального уровня.
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В этой связи, научное обобщение теоретико — методологичксих 

положений формирования инвестиционных проектов и их финансовое 

обоснование в региональной социально-экономической практике, является 

актуальным и необходимым.

Научная и практическая востребованность данной проблематики, поиск 

путей ее решения предопределили выбор темы диссертационного 

исследования Алборова А.В. и рассматриваемый в ней круг вопросов.

Степень обоснованности научных положений, выводов и 

рекомендаций, сформулированных в диссертации

Обоснованность результатов диссертационной работы Алборова А.В. 

определяется систематизацией теоретико-методологической базы 

исследования, надежностью его информационно-эмпирической и 

нормативной базы, достаточной степенью апробации.

Теоретико-методологическую основу исследования составляют 

концептуальные положения, характеризующие современную теорию и 

практику механизма финансового обеспечения инвестиционных проектов в 

условиях выбора приоритетов стратегического развития региона, 

предполагающего повышение активности инвестиционной деятельности, как 

государственных структур, так и частных инвесторов, представленных в 

трудах отечественных ученых-экономистов.

Положительным достижением диссертанта является проведение 

авторских расчетов, формулирование наиболее важных обобщений и 

выводов, критическая оценка процессов происходящих в инвестиционной 

практике. Особо следует подчеркнуть, что степень обоснованности научных 

положений, выводов и рекомендаций, сформулированных в диссертации, 

подтверждается взвешенной с разных позиций оценкой организации 

инвестиционного процесса в регионе.

Для реализации поставленных целей и задач в диссертационном 

исследовании использовались методы финансового и функционального
2



анализа, экономико-математического моделирования, экспертных оценок, 

позволяющие аргументированно оценить преимущества инвестиционных 

проектов.

Информационно-эмпирическая и нормативная база исследования 

формировалась на основе законодательных и нормативно-правовых 

документов РФ, Федеральной службы государственной статистики, 

официальных данных Министерства финансов РСО - Алания, Министерства 

экономического развития РСО - Алания, материалов монографических 

исследований отечественных ученых, аналитических обзоров, материалов 

научно-практических конференций и семинаров, интернет ресурсов 

официальных структур.

Диссертационная работа Алборова А.В. в достаточной степени 

апробирована. Основные концептуально-теоретические положения и выводы 

диссертационного исследования, а также прикладные рекомендации 

докладывались на научно-практических конференциях. Содержание 

диссертации получило отражение в 11 опубликованных научных работах 

общим объемом 5,3 п. л., в том числе авторских 5,0 п.л. В числе научных 

публикаций 7 статей, опубликованных в журналах, рекомендованных ВАК 

РФ. Структура работы отражает логику и алгоритм решения поставленных 

цели и задач. Диссертация состоит из введения, одиннадцати параграфов, 

объединенных в три главы, заключения, списка использованной литературы.

Достоверность и новизна исследования и полученных результатов,

выводов и рекомендаций, сформулированных в диссертации

Диссертационное исследование Алборова А.В. содержит ряд 

результатов, обладающих научной новизной. Наиболее значимыми из них 

являются следующие:

- автором, с целью достижения полноты теоретического анализа, 

уточнена содержательная трактовка инвестиционного процесса, особенности 

осуществления и применяемые в обосновании подходы (с. 17-19);
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- раскрыта специфика формирования и реализации инвестиционных 

проектов в региональном пространстве позволили автору аргументировано 

обосновать необходимость применения подходов к наиболее значимым 

финансовым инвестиционным задачам с позиции как качества разработанных 

и отобранных проектов, так и обеспечения надежности исполнения 

обязательств инвесторами при их реализации (с. 36-39);

предложена авторская интерпретация оценки финансового 

обоснования инвестиционных проектов различной направленности и 

масштабов на основе параметрического определения потенциала 

экономического роста и инвестиционного развития региона (с. 39-41). Такой 

подход позволит качественнее осуществлять системный отбор 

инвестиционных проектов;

- сформулированы выводы, согласно которым факторы получения 

доходов от инвестиционных вложений в проекты производственного 

назначения и вложений в финансовые активы (ценные бумаги, облигации) 

регионов, позволят обеспечить условия эффективности реализации 

инвестиционных проектов для тактического и стратегического развития 

региональной экономики (с. 51-53);

аргументирована необходимость и целесообразность роста 

показателей инвестиционной деятельности в регионах в форме 

использования бюджетных средств, что позволило автору определить 

системные методы реализации инвестиционных проектов с учетом 

эффективности используемого потенциала ресурсов (с. 100-105);

- обоснована необходимость разработки методологических подходов и 

методических предложений выбора региональных моделей стратегического 

инвестирования, в результате чего делается вывод о том, что согласованность 

стратегически принимаемых инвестиционных решений позволит 

активизировать инвестиционную практику регионов на основе приоритетов 

пространственного, промышленного и научно-технического развития,
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направленных на комплексное социально-экономическое развитие (с. 127- 

130).

Значимость для науки и практики полученных автором 

диссертации результатов

Теоретическая значимость полученных автором результатов 

исследования определяется тем, что представленные в диссертации выводы и 

научно — аналитические заключения развивают необходимость более 

пристального внимания к научному истолкованию целей, задач и подходов 

как к анализу разработки инвестиционных проектов, оценки их с позиции 

выбора наиболее целесообразных и экономически эффективных методов 

реализации, в том числе для регионального уровня.

Практическая значимость результатов работы заключается в 

возможности использования конструктивных предложений при реализации 

целей и стратегических задач стратегий социально -  экономического 

развития регионов, обоснованности бюджетных параметров в расходовании 

средств на инвестиционные цели.

Конкретные рекомендации по использованию результатов и 

выводов диссертации

Отдельные теоретико — методологические и методические положения 

диссертации могут применяться при чтении лекций и проведении 

практических занятий в вузах экономического профиля в рамках дисциплин 

«Финансы», «Инвестиции», «Инвестиции и инвестиционные решения», 

«Инвестиционная деятельность банков».

Практические рекомендации, направленные на формирование 

стратегической инвестиционной деятельности, могут использоваться при 

разработки Стратегий социально-экономического развития регионов, а также 

при обосновании бюджетных параметров в расходовании средств на 

инвестиционные цели.
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Оценка содержания диссертации, ее завершенности

Диссертация Алборова А.В. отражает логику и завершенность 

научного исследования.

Целью диссертации является обоснование механизма финансового 

обеспечения инвестиционных проектов в условиях выбора вариантов и 

приоритетов стратегического развития региона, предполагающего 

повышение активности инвестиционной деятельности как государственных 

структур, так и частных инвесторов.

Достижению поставленной цели способствовало поэтапное решение 

выдвинутых задач, в результате чего сформировался авторский взгляд на 

финансовую обоснованность инвестиционных проектов в приоритетах 

стратегического развития региона.

В первой главе диссертации «Инвестиционный процесс: сущность, 

элементные составляющие, экономические формы и механизм финансового 

регулирования» автором обобщены концептуальные подходы к

интерпретации понятия инвестиционный процесс, его функциональных 

характеристик.

Удачной авторской разработкой следует считать подход, в 

соответствии с которым «в целях изменения стратегических ориентиров 

социально-экономического развития страны и большинства ее регионов 

необходимы реализация модели совместного инвестиционного участия 

государства и бизнеса в решаемых задачах» (с. 31).

Исходя из теоретических основ, сформулированных в первой главе, во 

второй главе «Анализ и оценка результативности факторов, воздействующих 

на инвестиционную деятельность» соискатель сосредоточился на оценке 

состояния инвестиционного рынка, анализе показателей развития 

инвестиционного процесса с акцентом на материалы РСО -  Алания.

Заслуживает внимания вывод автора о том, что «улучшение конечных 

финансовых показателей реализации инвестиционных проектов в
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определяющей степени обуславливается степенью учета аналитических 

экономических, социальных и экологических показателей, сопоставлением 

их величин, выяснением их целесообразных соотношений 

(взаимосвязанностей) и оцененностью рисков» (с. 113-114).

Третья глава «Выбор направлений, пути и методы принятия 

системных решений в осуществлении приоритетов стратегической 

инвестиционной деятельности» содержит аргументы необходимости 

формирования и реализации инвестиционной стратегии региона.

Интересным, на наш взгляд, является предложенный соискателем 

алгоритм эффективной реализации инвестиционных проектов (с. 127).

Все указанные элементы содержания диссертации являются 

авторскими, нашедшими отражение в формулировкой научной новизы.

Достоинства и недостатки в содержании и оформлении

диссертации в целом

Отмечая актуальность диссертационного исследования, его новизну и 

значимость для науки и практики, следует высказать следующие замечания и 

рекомендации.

1. Исследуя механизм государственного регулирования 

инвестиционного процесса в регионе (с. 51-54), автор не уделяет должного 

внимания влиянию денежно-кредитной политики Центрального Банка РФ на 

финансовое обеспечение инвестиционных проектов. Снижение ключевой 

ставки регулятора значительно повышает эффективность кредитных 

ресурсов, привлекаемых в инвестиционный процесс.

2. Анализируя эффективность реализации инвестиционных проектов 

(с. 118-123), автор использует показатели чистого потока денежных средств, 

чистой текущей стоимости, индекса прибыльности, норму доходности, срока 

окупаемости и т.д. Вместе с тем, на наш взгляд, работа выиграла бы, если 

соискатель применил более подробно приведенные финансовые расчеты в
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отношении отдельных приоритетных инвестиционных проектов, 

реализуемых в регионе.

3.Нуждается в дополнительном пояснении положение автора, 

согласно которому «программно-проектный подход к решаемым 

инвестиционным стратегическим задачам должен находить разумные, 

целесообразные и наиболее эффективные формы реализации» (с. 132-133).

Вместе с тем, данные замечания не влияют на общую положительную 

оценку диссертационной работы.

Заключение о соответствии диссертации критериям, 

установленным Положением о порядке присуждения ученых степеней

Диссертационное исследование Алборова Азамата Витальевича 

представляет собой комплексное научное исследование, направленное на 

решение важной экономической проблемы -  обоснования теоретических и 

практических положений совершенствования финансового обеспечения 

инвестиционных проектов в целях стратегического социально- 

экономического развития регионов.

Область исследования соответствует заявленным положениям, 

изложенным в п. 2.14. Финансирование инвестиционных процессов на 

федеральном и региональном уровне, п. 3.22. Формирование эффективной 

системы проектного финансирования, п. 3.25. Финансы инвестиционного и 

инновационного процессов, финансовый инструментарий инвестирования, 

Паспорта специальностей ВАК Министерства науки и высшего образования 

РФ 08.00.10-Финансы, денежное обращение и кредит.

Представленная диссертационная работа «Финансовая обоснованность 

инвестиционных проектов в приоритетах стратегического развития региона», 

отвечает требованиям «Положения о присуждении ученых степеней», 

утвержденного постановлением Правительства Российской Федерации от 

24.09.2013г. №842, предъявляемым к диссертациям на соискание ученой 

степени кандидата наук, а ее автор Алборов Азамат Витальевич заслуживает
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присуждения ученой степени кандидата экономических наук по 

специальности 08.00.10 -  Финансы, денежное обращение и кредит.
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