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Актуальность темы исследования. Инвестиции выступают важным 
фактором, воздействующим на рост валового национального продукта. Рост 
реального капитала является основой повышения уровня благосостояния в 
индустриальных странах, поскольку производительность труда напрямую 
зависит от количества и качества имеющегося производственного потенциала. 
Повышение уровня инвестиций в ВВП страны позволит создать условия для 
функционирования расширенного воспроизводства. Именно инвестиционная 
деятельность позволит стабилизировать экономику страны и в дальнейшем 
продолжить экономическое развитие России.

Автор справедливо определяет роль формирования благоприятного 
инвестиционного климата в обеспечении устойчивого развития экономики и 
полагает, что инвестиционный климат следует признавать общественным 
благом, определяющим институционально-организационную среду 
осуществления инвестиционной деятельности экономических субъектов.

В диссертационном исследовании получает развитие концепция 
государственного регулирования экономики в отношении инвестиционной 
политики государства, которая позволит повысить эффективность 
инвестиционной деятельности.

В представленной работе систематизированы принципы эффективности 
государственной инвестиционной политики и обоснованы подходы к их 
реализации, которые позволят создать стимулы и возможности для 
эффективной реализации инвестиционных проектов.

В диссертационном исследовании автор затрагивает актуальную на 
сегодняшний день проблему эффективности государственных инвестиций на 
всех этапах их реализации и всех уровнях государственного управления.

И, наконец, в диссертационном исследовании автор уделяет внимание 
актуальным проблемам анализа и оценки потребностей российской экономики в 
инвестициях, уточнению ограничений в возможностях ресурснойбазы, 
механизмов и инструментов привлечения частных инвестиций. В этом плане 
особого внимания заслуживает и исследование проблематики формирования



привлекательности инвестиционного климата, эффективности общественных 
инвестиций.

Научная новизна положений, выводов и рекомендаций 
диссертационного исследования А.П. Андреевского состоит в анализе 
инвестиционной политики государства, оценке потенциала эффективного 
использования частных иобщественных инвестиций, разработке и обосновании 
совокупности теоретико-методологическом положений, раскрывающих 
концептуальные подходы к реализации и повышению эффективности 
государственнойинвестиционной политики с учетом влияния 
институционально-организационных условий функционирования частного и 
общественногокапиталов и социальных параметров.

Получение автором в работе существенного приращения научного знания 
в предметной области экономической теории обеспечено обоснованием 
подходов к решению проблемы эффективности общественных инвестиций 
вроссийской экономике, к формированию благоприятного инвестиционного 
климата в России на основе глубокого анализа инвестиционного развития 
России и других стран, а также оценки влияния социальных факторов на 
уровень частных капиталовложений.

Сформированное в работе и обеспеченное на основе личного участия 
соискателя приращение научного знания включает в себя следующие основные 
элементы:

-  аргументированы критерии частных и общественных инвестиций 
при осуществлении эффективной инвестиционной политики с учетом 
социальной выгоды, сделан вывод о необходимости учитывать не только 
внешние факторы и экстерналии от инвестиций, но и альтернативные 
вариантыинвестиционной деятельности, связанные с привлечением частного 
капитала (стр. 42-52);

-  предложено и обосновано определение инвестиционного климата 
как общественного блага, что предопределяет существование проблемы 
координации и институционализации деятельности экономических субъектов 
по формированию инвестиционной привлекательности национальной 
экономики и необходимость координирующей роли государства (стр. 75);

-  установлены принципы эффективности инвестиционной политики 
государства, на основе которых обоснованы подходы к управлению 
инвестиционной деятельностью на основе ответственного управления, 
эффективности норм и правил, эффективного стимулирования иэффективного 
обеспечения ресурсами (стр. 54-63);

-  предложен единый показатель, характеризующий состояние 
условий для возникновения привлекательной деловой среды, обусловленных 
состоянием социально-экономической среды -  «индекс социальной 
стабильности» (стр. 161),применение которого позволило автору методом 
парной линейной регрессии выявить прямую зависимость притока частных 
инвестиций от индекса социальной стабильности и признать социальную 
стабильность фундаментальным фактором привлечения частных инвестиций в 
рамках проводимой государством инвестиционной политики (стр. 161 -  168);



-  выявлены проблемы управления государственными инвестициями, 
ограничивающие их эффективность: проблемы координации (межсекторальная, 
межведомственная и межправительственная); проблемы субнационального 
потенциала; проблемы в базовых условиях осуществления инвестиционной 
деятельности, что позволило автору определит принципы эффективности 
размещения общественного капитала (стр. 124-131);

-  выделены основные методы повышения эффективности 
деятельности государственных корпораций:совершенствование нормативной 
базы их деятельности; реструктуризацию госкорпораций, целевая 
инвестиционная деятельность которых не требуетвмешательства со стороны 
государства; разработка системы показателей для мониторинга и оценки их 
деятельности (стр. 178).

Указанные основные элементы приращения научного знания, полученные 
соискателем, можно признать достаточными, а полученные Андреевским А.П. 
результаты диссертационного исследования охарактеризовать как новые 
научные знания в области экономической теории.

Значимость для науки и практики диссертационного исследования 
обусловлена ценностью содержащихся в нем выводов и предложений. 
Правомерно следующим образом определить основные направления реализации 
результатов проведенного исследования:

-  в системе государственного управления -  для совершенствования 
регулирования процессов управления государственными инвестициями, 
преобразования государственной инвестиционной политики;

-  в системе рыночных связей -  для согласования интересов 
участников рынка, участвующих в инвестиционных проектах;

-  в сфере науки и образования -  в целях проектирования и 
формирования у обучающихся новых компетенций, необходимых для 
осуществления инвестиционной деятельности, создания и реализации 
специальных курсов, посвященных указанному процессу в рамках направления 
«Экономика» магистратуры.

Обоснованность и достоверность научных положений, выводов и 
рекомендаций. Обоснованность научных положений диссертации А.П. 
Андреевского обеспечена концептуальным характером проведенного 
исследования, разработкой методологии исследования на основе 
комбинирования возможностей апробированных и согласующихся между собой 
научных подходов, критической оценкой и раскрытием возможностей, 
заложенных в результатах предшествующих исследований данной проблемы, 
применением междисциплинарных возможностей исследования.

База литературных источников исследования весьма представительна, 
большинство источников относится к современному периоду. В исследовании 
проведен системный анализ представительных выборок эмпирических данных о 
частном и общественном капитале, сформированных автором проведенного 
исследования и составляющих достаточную базу диссертации.

Обоснованность и достоверность результатов были обеспечены 
комплексным подходом автора к формированию теоретической и 
информационной баз. Автором был отобран в различных источниках и детально



исследован значительный объем статистических данных о частном и 
общественном капитале и государственной инвестиционной политике, 
характеризующих различные аспекты заявленной научной проблемы. В работе 
широко использованы данные, полученные автором лично.

Основные результаты диссертационного исследования успешно прошли 
практическую апробацию на международных научно-практических 
конференциях, а также отражены в научных публикациях (в том числе в 
изданиях, входящих в перечень ВАК) диссертанта. Часть результатов, 
полученных автором на основе использования различных элементов 
доказательной базы (таблиц, схем), не противоречат результатам, порученным и 
опубликованным ранее.

Основной вклад автора в развитие экономической науки заключается в 
постановке цели, выборе объекта и предмета исследования, обосновании задачи 
их решении, в получении новых научных результатов и практической 
востребованности авторских рекомендаций.

Научные положения, выводы и рекомендации, представленные в 
диссертации обоснованы и базируются на глубоком анализе трудов зарубежных 
и отечественных экономистов в области развития частного и общественного 
потенциала, совершенствования государственной инвестиционной политики, 
взаимодействия государства и рынка; выводы основаны на результатах 
исследования экономических, организационных, социальных и 
институциональных аспектов взаимодействия экономических субъектов в 
процессе осуществления инвестиционной деятельности, получены новые 
концептуальные подходы к осуществлению инвестиционной политики 
государства.

Оценка содержания диссертации, ее завершенность в целом.
Диссертация состоит из введения, трех глав, заключения, списка 

использованных источников, включающего 194 наименования, содержит 13 
таблиц, 17 рисунков, 12 приложений. Результаты проведенного исследования 
последовательно изложены автором в соответствии с целью и задачами 
исследования.

Во введении обоснована актуальность проблемы исследования, отражена 
степень ее разработанности, определена цель и задачи исследования, объект и 
предмет, раскрыта научная новизна.

Первая глава диссертационного исследования посвящена понятию и 
сущности государственных и частных инвестиций, государственной 
инвестиционной политики, рассмотренных с позиции традиционных концепций 
экономической теории и теории социального выбора. В главе определена 
объективная необходимость регулирования инвестиционной деятельности, 
особый интерес представляет обоснование принципов эффективности 
инвестиционной политики государства, что позволило автору обосновать 
подходы к управлению инвестиционной деятельностью на основе 
ответственного управления, эффективности норм и правил, эффективного 
стимулирования и эффективного обеспечения ресурсами.

Во второй главе диссертации проведен анализ инвестиционного климата 
российской экономики и выделены проблемы эффективности государственных



инвестиций. Особого внимания заслуживает трактовка автором 
инвестиционного климата как общественного блага. На основе анализа 
статистических данных с помощью веских аргументов был сделан вывод, что 
неустойчивость инвестиционной динамики определяется конъюнктурой 
мировых сырьевых рынков, формирующих весомую долю ресурсов для их 
финансирования, и о низкой эффективности общественных инвестиций. Автор 
фокусирует внимание на проблемах управления государственными 
инвестициями.

В третьей главе сформулированы подходы к оценке эффекта «быстрого 
старта» как следствие использования общественных инвестиций и эффективной 
инвестиционной политики государства, сформулирована гипотеза о том, что с 
ростом неравенства и снижением уровня благосостояния приток инвестиций 
уменьшается по причине увеличения инвестиционных рисков, предложен 
показатель, позволяющий оценивать качество условий для возникновения 
деловой среды -  «индексом социальной стабильности», оценена зависимость 
притока частного капитала от значений индекса общественной стабильности 
для отечественной экономики на основе эконометрического исследования, 
сделан вывод о низкой эффективности государственных корпораций. 
Практическую значимость результатов третьей главы диссертационного 
исследования представляют методы повышения эффективности деятельности 
государственных корпораций.

В заключении диссертации обобщены и резюмированы результаты 
исследования, сделаны выводы, сформулированы практические рекомендации и 
предложения.

Замечания и рекомендации по диссертации.
Отмечая высокий научный уровень представленной работы, тем не менее, 

следует выделить ряд замечаний и дискуссионных моментов.
1. В работе автор на основе концепции социального выбора делает 

вывод о том, что государственные инвестиции не всегда связаны с провалами 
рынка и спровоцированы наличием экстерналий (с. 46). Автор полагает, что 
существует большое количество случаев, когда государству нет необходимости 
осуществлять инвестиционную деятельность самостоятельно, достаточным 
будет эффективное стимулирование частного бизнеса. Данный вывод является 
очевидным фактом. Автором недостаточно проработан механизм определения 
необходимости государственного вмешательства, позволяющий 
оптимизировать государственную инвестиционную политику, что позволило бы 
повысить практическую значимость диссертационного исследования.

2. Автор делает вывод, что приватизация государственных 
корпораций является крайним методом повышения эффективности их 
деятельности и не всегда способна решить проблемы институционального 
характера и активизировать производство общественных благ, что обусловило 
выделение основных методов повышения эффективности деятельности 
государственных корпораций (с. 178) Однако, несмотря на практическую 
значимость данных методов в повышении эффективности деятельности 
госкорпораций, они не получили достаточного развития в диссертационном 
исследовании и носят обобщенный характер.



3. Автор обосновано делает вывод, что проблема эффективности 
государственных инвестиций, в первую очередь, связана с формированием 
управленческих механизмов на всех этапах их жизненного цикла на всех 
уровнях государственного управления, а не только в рамках государственных 
корпораций (с. 123-124). Вместе с тем, работу могла бы усилить в прикладном 
отношении разработка инструментов и путей формирования эффективного 
механизма управления государственными инвестициями.

В то же время отмеченные замечания не носят принципиального 
характера и не снижают положительной оценки диссертационного 
исследования.

Заключение о соответствии диссертации и автореферата требованиям 
«Положения о порядке присуждения ученых степеней». В целом диссертация 
Андреевского Андрея Полеславовича представляет собой самостоятельную, 
законченную научно-исследовательскую работу, выполненную на актуальную 
тему, содержащую результаты, обладающие новизной, теоретической и 
практической значимостью. Результаты исследования прошли апробацию, 
опубликованы в открытой печати и могут быть внедрены в теорию и практику 
управления инвестиционными процессами и в учебный процесс. Содержание 
автореферата отражает основные положения и результаты диссертационного 
исследования.

Таким образом, диссертационная работа Андреевского А.П. на тему 
«Частный и общественный капитал: концептуальность государственной 
инвестиционной политики» соответствует требованиям п. 9 «Положения о 
присуждении ученых степеней», утвержденного постановлением Правительства 
Российской Федерации от 24.09.2013 г. № 842, предъявляемым к диссертациям 
на соискание ученой степени кандидата наук. На основании изложенного выше 
считаю, что Андреевский Андрей Полеславович заслуживает присуждения 
ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.01 -  
Экономическая теория.
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им. К.Л. Хетагурова»
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