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Актуальность темы представленной диссертационной работы

определяется необходимостью всестороннего исследования обеспечения 

интеграции банковского и реального секторов экономики, связанной с 

эффективностью функционирования банковского сектора, который должен в 

полной мере удовлетворять потребности хозяйственного комплекса субъекта 

Федерации в банковских ресурсах посредством рациональной организации 

их аккумуляции и последующего предоставления.

Это, соответственно, требует и нового теоретико-методологического 

инструментария, соответствующего характеристикам организационной и 

функциональной основы банковского и реального секторов экономики 

региона.

Наблюдающийся в последние годы процесс оптимизации банковского 

сектора происходит часто с недостаточным учетом множества характеристик 

функционирования реального сектора экономики. Формы и методы 

регулирования банковских отношений научно исследованы в недостаточной
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степени, часто отсутствует обоснованный выбор критерия целесообразности 

проводимой финансовой практики, способствующей повышению 

устойчивости кредитных институтов и организаций, с одной стороны, и 

обеспечению поступательного развития реального сектора экономики, с 

другой. В этих условиях необходимо активизировать научный поиск в 

области теоретического исследования содержания и характера интеграции 

банковского и реального секторов экономики субъекта Российской 

Федерации, тенденций и закономерностей их трансформации.

С учетом вышесказанного значимым является то, что в 

диссертационной работе актуализирована и реализована необходимость 

концептуального исследования подходов к формированию интегрированной 

модели процесса взаимодействия банковского и реального секторов 

экономики субъекта Федерации, определяемой с учетом практической 

основы решаемых государством социально-экономических задач и 

соотносимости используемых инструментов к принципам устойчивости 

банковского сектора.

Все это предопределяет высокую степень актуальности проблематики 

диссертационного исследования, его теоретической и практической 

востребованности.

Степень обоснованности научных положений, выводов и 

рекомендаций, сформулированных в диссертации. Обоснованность 

теоретических положений и выводов, правомерность полученных в ходе 

исследования прикладных результатов и рекомендаций обеспечиваются: 

концептуальной постановкой и решением проблемы исследования; 

разработанным теоретико-методологическим аппаратом; системной логикой 

изложения, основанной на использовании методологии научного 

исследования и обоснованием результатов; корректной постановкой цели и 

задач диссертационной работы; самостоятельным критическим анализом
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теоретических подходов к анализу проблем организации и взаисмодействия 

банковского и реального секторов экономики субъекта Федерации. 

Структура и содержание диссертации в полной мере соответствуют 

поставленной цели исследования и сформулированным задачам.

Как справедливо отмечает автор, принципиальное значение развитой 

структуры регионального банковского сектора для нормального 

функционирования денежно-кредитного оборота субъекта Федерации 

определяется тем, что каждый отдельный субъект банковской сферы 

действует в соответствии с установленным порядком и, следовательно, 

становится неотъемлемой частью системы (с.31).

Такая новая универсальная социально-экономическая основа, по 

справедливому мнению Миленкова А. В., качественно преобразует 

институциональную структуру банковского сектора субъекта Федерации, 

обеспечивая формирование региональной матрицы функционирования, 

определяющей возможности и ограничения для территориальных 

организаций в области кредитования и денежного обращения.

В процессе исследования взаимоотношений банковского и реального 

секторов экономики региона автор приходит к выводу о том, что в 

современных условиях устойчивость банковского сектора региона 

представляет собой способность совокупности региональных кредитных 

организаций обеспечивать деятельность реального сектора экономики 

денежными ресурсами в условиях изменения экономического и 

инновационно-инвестиционного состояния макро-, мезо-, микросред (с.42). 

Этот важный для российской экономики прикладной аспект проблемы 

позволяет охарактеризовать качество банковского сектора региона, как 

совокупности его свойств, выражаемых специфическим набором 

параметрических характеристик, определяющих ее способность 

удовлетворять потребности региональной экономики и населения региона в 

услугах по аккумуляции и перераспределению денежных средств,
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обеспечивать социально-экономическую сферу субъекта Федерации 

кредитными ресурсами в меняющихся условиях ее развития.

Анализируя интеграцию банковского и реального секторов экономики 

субъекта Федерации, автор аргументирует наличие обобщающих 

показателейи, наиболее объективно характеризующих состояние и тенденции 

развития банковского сектора, как на макро, так и на мезоэкономическом 

уровне, выделяя в качестве основных объем кредитов, предоставленных 

резидентам: юридическим лицам, индивидуальным предпринимателям и 

физическим лицам, выданных в рублях и валюте. Этот вывод, по нашему 

мнению, позволяет сформировать основу и систему критериев повышения 

степени интеграционного взаимодействия исследуемых секторов экономики 

субъекта РФ.

В диссертации доказан тезис о том, что нормативная база, 

формирующая институт региональных кредитных организаций, должна 

включить законы о региональных кредитных организациях; региональных 

страховых организациях; региональных организациях рынка ценных бумаг, а 

главным признаком регионального банка следует признать величину его 

вклада в социально-экономическое развитие субъекта Федерации, 

определяемая долей региональной составляющей в их активах, для которой 

следует устанавливать нормативные требования в соответствующих законах 

(с. 126-127). Мы полагаем, что практическая реализация этого положения 

будет способствовать достижению наилучших результатов в процессе 

интеграции банковского и реального секторов экономики региона.

Автор вполне обоснованно ставит и решает с учетом разработанной

им методологии важнейшую задачу, состоящую в моделировании

устойчивости регионального банковского сектора, как условия роста

экономической и социальной эффективности развития субъекта Федерации,

на основе включение в модель тех частных показателей устойчивости

организаций банковского сектора, которые обладают существенными

возможностями влияния на уровень эффективности функционирования
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реального сектора экономики региона (с. 173-174). Именно с этих позиций 

необходимо рассматривать устойчивость банковского сектора, используя 

показатели оценки собственного капитала, активов, доходности, ликвидности 

(с. 171). По нашему убеждению, актуализация проблемы финансовой 

устойчивости банков, адекватной масштабу и глубине социально- 

экономических задач современной экономической действительности (что 

переосмыслено автором на принципиально новой основе), в настоящее время 

становится основным приоритетом организации и функционирования 

банковских отношений.

В диссертации показано, что управление деятельностью банковского 

сектора субъекта Федерации может быть представлено как «организационно

экономическое обеспечение взаимодействия сформированного состава 

технологических элементов системы управления, направленного на 

достижение количественных и качественных целевых ориентиров, 

характеризующих соблюдение установленных показателей устойчивости 

банка, регионального банковского сектора (оценки собственного капитала, 

активов, доходности, ликвидности). Исходя из этого, автором предложено 

формирование такого представительного и коллегиального органа, как 

Региональный банковский совет по координации процессов интеграции 

банковского и реального секторов экономики региона (с.203-204), который 

должен предусматривать координирование и согласование исполнения 

функциональных назначений и целевых ориентаций каждого элемента 

банковского сектора.

Анализируя роль функции контроля в управлении повышением 

устойчивости банковского сектора субъекта Федерации, автор аргументирует 

и доказывает, что результативность влияния банковского надзора в рамках 

реализации функционально-наблюдательной технологии контроля за 

деятельностью банковского сектора региона может быть определена 

достигнутыми за установленный период времени такими организационно

экономическими идентификаторами, как уровень устойчивости, объемы
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ресурсного потенциала банковского сектора региона и уровень его 

конкурентоспособности, степень защищённости и гарантированности 

соблюдения интересов вкладчиков и кредиторов банковских структур (с.233). 

Более того, расширение состава требований надзорными органами к 

деятельности банков должно быть направлено не только на повышение 

уровня ответственности менеджмента банка за устойчивое его 

функционирование, но и на рост экономических результатов, эффективности 

используемых средств вкладчиков на основе сбалансированности объёма 

привлечённых денежных средств физических лиц с размерами собственного 

капитала.

Большинство разработанных автором положений опирается на анализ 

статистического материала, сопровождается таблицами, схемами и 

моделями, что придает им дополнительный уровень обоснованности и 

аргументированности.

Новизна и значимость для науки концептуальных положений,

содержащихся в диссертации. Анализ новизны положений, выносимых на

защиту, выводов, сделанных в диссертации, показывает, что они обладают

высокой степенью самостоятельности и содержат существенные элементы

приращения научного знания. Из позиций новизны, наиболее полно

формирующих научно-прикладное значение разработки и решения проблемы

интеграции банковского и реального секторов экономики субъекта

Федерации, необходимо выделить следующие:

на основе проведенного автором анализа сущности,

институциональной структуры, функционального назначения и качественных

параметров (с. 24-31) выявлено неправомерное отождествление понятий

банковской системы и банковского сектора и обосновано, что банковская

система региона представляет собой количественную оценку действующих на ее

территории банков и кредитных организаций, а содержание банковского сектора

можно охарактеризовать как качественное и количественное выражение
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банковской системы, механизм организации и функционирования которого 

должен способствовать рациональной организации денежно-кредитных 

отношений в целях содействия социально-экономическому развитию;

- исследование методологии и методики анализа состояния и 

тенденций интеграции социально-экономической сферы субъекта Федерации 

и его банковского сектора позволило автору выявить формы интеграции 

банковского и реального секторов экономики субъекта РФ (с. 44-45), 

отражающие формирование устойчивых финансово-экономических связей 

между субъектами реального сектора экономики региона и кредитными 

организациями, способствующих социально-экономическому развитию 

региона;

- в ходе исследования автором актуализирована необходимость 

формирования и использования модели интеграции банковского и реального 

секторов экономики на основе обеспечения соответствия конструируемой 

модели процесса поддержания и повышения экономических и социальных 

результатов регионального реального сектора экономики реально 

протекаемому процессу производства и целевой ориентации на устойчивый 

экономический рост региона; сохранения и повышения способности 

институтов банковского сектора обеспечивать деятельность регионального 

реального сектора экономики денежно-кредитными ресурсами в условиях 

неустойчивых состояний макро-, мезо-, микросред (с. 143-147);-

- в диссертации аргументирован тезис о том, что стратегическое 

планирование, направленное на создание организационно-экономических 

условий интеграции банковского и реального секторов экономики субъекта 

Федерации посредством реализации комплексных мер по противодействию и 

нейтрализации негативного влияния внутренних и внешних факторов 

обеспечивает стремление банковского сектора проявлять на рынке 

устойчивую способность, выражаемую совокупностью параметров по 

удержанию своей доли на рынке финансово-кредитных услуг (с.213-227). 

Раскрытие этого аспекта проблемы в современных реалиях позволяет
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использовать результаты корреляционно-регрессионного анализа 

количественного взаимодействия активов банковского сектора региона с 

финансово-экономическими показателями в качестве дополнительного 

обоснования для установления соответствия процесса интеграции 

банковского и реального секторов экономики данного субъекта Федерации с 

их потенциальными возможностями адекватно противодействовать 

негативным факторам влияния макросреды на социально-экономическую 

сферу субъекта Федерации;

- автором определена роль функции контроля в управлении 

повышением устойчивости банковского сектора субъекта Федерации, 

позволяющая менеджменту банковского сектора региона снижать уровень 

рисков, соблюдать пруденциальные нормы и правила деятельности, 

тенденции повышения уровня устойчивости банка на основе решения общих 

и частных задач, поставленных территориальными и федеральными 

надзорными органами, разрабатывать и реализовывать стратегии 

экономического роста за счёт расширения состава и укрепления 

конкурентных преимуществ, диверсификации, интегрирования, не 

переходить границы допустимого риска на одного заёмщика, соблюдать 

сбалансированность объёма привлечённых денежных средств вкладчиков и 

размеров собственного капитала (с. 230-236).

Существенный уровнь научной новизны положений и выводов 

представленного диссертационного исследования подтверждает личный 

вклад соискателя в развитие экономической науки.

Практическая значимость диссертации и использование

полученных результатов. Материалы проведенного исследования и

предложенные практические рекомендации могут быть использованы в

деятельности органов законодательной и исполнительной власти разработке

программных документов социально -  экономического развития

соответствующих территорий. Результаты авторского исследования
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применимы в преподавании учебных курсов «Банковское дело», «Финансы, 

денежное обращение и кредит», «Деньги, кредит, банки» и др. 

Дискуссионные положения и замечания по диссертации 

Положительно оценивая представленную к защите Миленковым А.В. 

диссертацию на соискание ученой степени доктора экономических наук, 

необходимо, вместе с тем, выделить некоторые позиции автора, имеющие, по 

нашему мнению, недостаточно аргументированный характер.

1.Исследуя сущность, институциональную структуру, функциональное 

назначение и качественные параметры банковского сектора субъекта 

Федерации (с. 34), автор уделяет особое внимание реализации таких базовых 

функций кредита, как накопление (аккумуляция) и перераспределение 

денежных ресурсов региона, сориентировав региональный банковский сектор 

в целом на удовлетворение потребностей реального сектора экономики 

данного субъекта Федерации. Вместе с тем, автор, на наш взгляд, не уделяет 

должного внимания функции денег как средства платежа, ее роли в 

оптимизации денежного обращения, формировании доходов хозяйствующих 

субъектов и бюджета.

2. Рассматривая концепцию интегрированного институционального 

развития банковского и реального секторов экономики субъекта Федерации, 

автор отмечает, что уровень взаимозаинтересованности интегрированного 

развития организаций секторальной структуры банковского и реального 

секторов экономики региона может иметь тенденцию к росту на основе 

устранения диспропорций между объёмом аккумулируемых денежных 

средств и их размещением; повышения уровня диверсификации организаций 

банковского сектора, реализующих денежно-кредитные отношения на 

территории субъекта Федерации; снижения рисков ссудного инвестирования, 

валютно-кредитных операций (с.61-70). Вместе с тем, на наш взгляд, усилило 

бы диссертационное исследование количественной и качественное 

определение указанного уровня взаимозаинтересованности 

интегрированного развития.
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3. В диссертационной работе (параграф 1.3.) осуществлен анализ 

интеграции банковского и реального секторов экономики на базе 

статистических данных по трем выделенным регионам -  двух лидеров 

развития и одного дотационного развития (город Москва, город Санкт- 

Петербург, Республика Северная Осетия -  Алания), что позволило 

обосновать ряд важных выводов о взаимосвязи развития регионального 

банковского сектора и экономического потенциала субъекта Федерации. Тем 

не менее, представляется, что данную динамику было бы целесообразно 

проследить также и на период 2017 года и первой половины 2018 года.

4. Исследуя подход к оценке устойчивости банковского сектора субъекта 

Федерации на основе частных характеристик устойчивости (с. 167-173), 

автор размышляет о количественном определении финансовой устойчивости 

банка, которая предполагает отражение всех существенных параметров 

организации, объединённых в группы, характеризующие оценки капитала 

кредитной организации, ее активов, доходности и ликвидности. Вместе с тем, 

автор не уделяет достаточного внимания формированию банковских 

ресурсов, и в частности депозитам, их влиянию на устойчивость кредитной 

организации.

5.Размышляя о формируемом в рамках организационно-экономического 

механизма системы управления деятельностью банковского сектора субъекта 

Федерации таком коллегиальном органе, как Региональный банковский совет 

по координации процессов интеграции банковского и реального секторов 

экономики региона (с. 203-204), автор отмечает, что одним из основных 

принципов его создания выступает добровольность участия в его работе, как 

представителей банков, так и региональных органов исполнительной власти. 

Вместе с тем, требует дополнительного пояснения позиция автора в 

отношении функций и полномочий, которые должен будет выполнять 

предлагаемый в работе региональный банковский совет.
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Оценка содержания диссертации, ее завершенности, 

подтверждение публикаций автора. Содержание диссертационной работы 

Миленкова А.В. свидетельствует о том, что избранная в качестве 

исследования тема и постановка проблемы являются актуальными, 

изложение материала отличается логической последовательностью, 

применение методов научного анализа способствует концептуальной 

завершенности исследования, а использование значительного объема 

статистических данных, табличных и графических моделей, подтверждает 

достоверность полученных в результате исследования выводов и 

предложений. Это дает основание считать представленную диссертацию 

самостоятельным, завершенным исследованием, автор которого имеет 

значительный научный и творческий потенциал для решения конкретных 

задач. Диссертация характеризуется реальным приращением научного 

знания, новые научные результаты, предложенные автором имеют высокую 

теоретическую и прикладную значимость для современной экономической 

науки и российской банковской практики.

Содержание автореферата отражает этапы авторского анализа и 

соответствует содержанию диссертации. В опубликованных автором 

научных работах находят отражение все основные выводы и рекомендации, 

характеризующие авторскую позицию по исследуемым проблемам, что 

подтверждает личный вклад соискателя в представленных научных и 

прикладных результатах исследования. Объем публикаций внушителен, 

период их разработки значительный, охват проблематики исследования 

достаточно полный.

Заключение о соответствии диссертации критериям, 

установленным Положением о присуждении ученых степеней.

Диссертация Миленкова А.В. выполнена в соответствии с Паспортом

специальности 08.00.10 -  Финансы, денежное обращение и кредит. Высокий

уровень проведенного исследования, его содержание, научная новизна,
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теоретическая и практическая значимость полученных результатов, 

содержащих новые научно обоснованные теоретические положения и 

рекомендации финансово-экономического значения, позволяют утверждать, 

что диссертационная работа Миленкова Александра Владимировича в 
полной мере соответствует требованиям, предъявляемым к докторским 

диссертациям (п.9-10 «Положения о присуждения ученых степеней»), а 

соискатель заслуживает присуждения ученой степени доктора 

экономических наук по специальности 08.00.10 - Финансы, денежное 
обращение и кредит.

Официальный оппонент, доктор 

экономических наук, профессор, 

зав. кафедрой «Банковское дело»
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