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Актуальность темы диссертационного исследования Миленкова А.В.

характеризуется прежде всего тем, что объективным условием роста уровня 

федерализма, который признан стратегическим направлением развития 

общества, является повышение эффективности функционирования субъектов 

Российской Федерации в условиях расширения полномочий и ответственности 

за их экономические результаты. В этих условиях ключевым звеном следует 

признать обеспечение интеграции банковского и реального секторов экономики, 

эффективность функционирования банковского сектора, который должен в 

полной мере удовлетворять потребности хозяйственного комплекса субъекта 

Федерации в банковских ресурсах посредством рациональной организации их 

аккумуляции и последующего предоставления. В этом же контексте 

наблюдается высокая степень значимости механизма интеграции, 

обеспечивающего рациональное формирование денежно-кредитных отношений 

и движение денежных средств хозяйствующих субъектов.

В то же время система бюджетных отношений подвержена влиянию 

множества факторов в процессе формирования бюджетных доходов и расходов,



в связи с чем актуализируются исследовательские задачи более глубокого 

познания их содержания, системной объективности, а также субъективного 

начала. Востребованность такого подхода к анализу и оценке системы 

бюджетных отношений, безусловно, актуализирует необходимость познания 

объективной основы их развития.

Эффективность процессов интеграции банковского и реального секторов 

экономики субъекта Федерации существенно повышается в том случае, если 

устойчивость кредитных институтов и организаций достаточно высока. При 

выполнении этого условия банковский сектор способен успешно реализовывать 

все свои функции при планомерном изменении требований реального сектора 

экономики, когда одни его элементы требуют увеличения объема 

предоставляемых им денежных ресурсов или объема транзакционных услуг 

адекватного стратегическим изменениям в структуре регионального 

производства и потребления.

Все эти моменты придают особую актуальность и значимость 

предпринятому Миленковым А.В. комплексному теоретико-прикладному 

исследованию интеграции банковского и реального секторов экономики 

субъетка РФ, направленной на формирование устойчивых финансово- 

экономических связей между субъектами реального сектора экономики региона 

и кредитными организациями, способствующих социально-экономическому 

развитию региона.

Степень обоснованности научных положений, выводов и 

рекомендаций, сформулированных в диссертации. Обоснованность 

выдвигаемых автором положений, достоверность теоретических и прикладных 

результатов разработки проблемы, сформулированных рекомендаций 

достигаются благодаря четкой постановке цели и задач исследования, 

отталкивающейся от них выверенной логике изложения, критически- 

аналитически самостоятельному подходу к освещению и развитию 

проблематики данной работы, творческому умению переосмысливать и 

синтезировать различные подходы экономического анализа и делать



методологически и логически выверенные научные выводы по результатам 

исследования, а также использованию значительной информационно

эмпирической базы (в том числе зарубежной), представленной монографиями, 

статистическими данными, материалами публикаций периодической печати, 

научных конференций, данными из глобальной компьютерной информационной 

сети Интернет.

Содержание работы отвечает поставленной цели и вытекающим из нее 

задачам. Последовательное их решение определило логическую структуру 

исследования, в котором первая глава посвящена теоретическим основам 

интеграции банковского и реального секторов экономики субъекта РФ, глава 

вторая — методологическим подходам к исследованию интеграции, глава третья 

-  моделированию процессов интеграции банковского и реального секторов 

экономики региона, глава четвертая -  управлению процессом интеграции 

банковского и реального секторов экономики субъекта РФ. Эта 

последовательность, как и содержательность раскрываемых в рамках глав 

работы аспектов избранной крупной проблемы свидетельствуют о глубине и 

концептуальности авторского анализа, на всем протяжении исследования 

сочетающего теоретическую и прикладную направленность, а в итоге 

выводящего к научно-обоснованному прогнозированию и проектированию 

востребуемых преобразований.

Оценка новизны и значимости для науки концептуальных положений 

и практических рекомендаций, содержащихся в диссертации. Анализ 

содержания диссертации показывает, что её положения, выводы, формулировки, 

рекомендации носят авторский характер и отражают значительное приращение 

научного знания.

Работа содержит систему фундаментальных положений, представляющих 

собой, по нашему мнению, существенный вклад в разработку и развитие 

передовой экономической концепции развития системы денежно-кредитных 

отношений, ее связи и взаимодействия с реальным сектором экономики в целях 

достижения стратегических целей социально-экономического развития региона, 

обеспечения устойчивого экономического роста и повышения уровня и качества



жизни населения. Это позволило автору сформировать новую концепцию 

интеграции банковского и реального секторов экономики субъекта Федерации, 

проявляемую в функциональной и институциональной формах, направленную на 

удовлетворение потребностей региональной экономики в денежно-кредитных 

ресурсах.

Прежде всего, следует выделить обоснованное автором ключевое 

положение о том, что банковский сектор субъекта Российской Федерации 

представляет собой совокупность кредитных организаций и институтов, 

опосредующих денежно-кредитные отношения, обеспечивающие социально- 

экономическое развитие субъекта Федерации посредством аккумуляции 

временно свободных денежных средств и их перераспределения на 

определенных условиях субъектам хозяйственной деятельности, расположенным 

на подведомственной территории (с. 30).

Привлекает внимание авторский анализ экономической природы 

банковского сектора региона, содержание которого определяется как качественное 

и количественное выражение банковской системы, механизм организации и 

функционирования которого должен способствовать рациональной организации 

денежно-кредитных отношений в целях содействия социально-экономическому 

развитию страны. Таким образом, по мнению автора, к исследованию 

банковского сектора следует подходить с различных позиций. Во-первых, с 

макроэкономической точки зрения при рассмотрении экономических 

отношений по мобилизации временно свободных денежных средств и их 

размещению на определенных условиях. Во-вторых, при рассмотрении 

специфики и роли депозитных, кредитных, расчетно-платежных и других 

денежных потоков с точки зрения функционирования экономической системы 

в целом (с. 28). Автор здесь делает крайне важный вывод о том, что, С 

системных позиций банковский сектор представляет собой одну из важнейших 

подсистем экономической системы государства наряду с производственной 

подсистемой (сферой производства), социальной подсистемой (социальной
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сферой) и объединяющих их в единое целое подсистемой (сферой) 

государственного управления.

Избранный диссертантом ракурс исследования, отличающийся своей 

новизной, позволил ему разработать и зафиксировать базовое концептуальное 

положение, согласно которому, в структурном отношении следует различать 

институциональную и функциональную структуру регионального банковского 

сектора. При этом, институциональная структура регионального банковского 

сектора представляет собой упорядоченный набор кредитных организаций и 

институтов, действующих в соответствии с общенациональными, 

региональными нормами и правилами, формирующих региональную матрицу 

функционирования, определяющую возможности и ограничения для 

территориальных организаций в области кредитования и денежного обращения. 

Функциональная же структура регионального банковского сектора 

рассматривается как совокупность денежно-кредитных отношений, 

выполняющих функции регулирования посредничества в платежах и кредите на 

территории субъекта Федерации, действующих, как носители норм и правил, 

установленных институциональной структурой (с. 32).

Автор небезосновательно утверждает: секторальное представление 

макроэкономической системы позволяет выделяет в её составе два таких 

крупных отраслевых сегмента, как реальный сектор экономики, 

представляющий собой совокупность отраслей хозяйства, производящих 

продукцию и услуги, не связанные с движением денежных средств и банковской 

сектор экономики, обеспечивающий движение денежно-кредитных средств (с. 

45). Данный факт необходимо учитывать при выявления логических связей 

между состоянием банковского сектора субъекта Федерации и уровнем развития 

его социально-экономической сферы, определяемых комплексными функциями 

банковского сектора в области организации регионального оборота денежно- 

кредитных ресурсов, каждая из которых включает специфические в 

операционном аспекте формы аккумуляции и перераспределения средств.
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Автором аргументировано делается вывод о том, что эффективность 

процессов интеграции банковского и реального секторов экономики субъекта 

Федерации существенно повышается в том случае, если устойчивость кредитных 

институтов и организаций достаточно высока. При выполнении этого условия 

банковский сектор способен успешно реализовывать все свои функции при 

планомерном изменении требований реального сектора экономики, когда одни 

его элементы требуют увеличения объема предоставляемых им денежных 

ресурсов или объема транзакционных услуг адекватного стратегическим 

изменениям в структуре регионального производства и потребления, что 

определяется степенью точности системы (с. 56).

Оригинальной авторской находкой следует считать оценке влияния 

устойчивости банковского сектора региона на темпы его экономического роста. 

Автор совершенно справедливо отмечает, что элементы институциональной 

среды разнонаправлено влияют на способность кредитных организаций региона 

выполнять свои функции в отношении обеспечения регионального реального 

сектора экономики денежно-кредитными ресурсами. При этом

институциональный анализ следует ориентировать, прежде всего, на выявление 

степени возможного негативного влияния институтов на функциональный 

потенциал комплекса субъектов банковской деятельности, рассматривая это 

влияние как один из ключевых факторов развития региона (с. 121). Данный 

вывод раскрывает и характеризует системный характер целей взаимодействия 

банковского и реального сектора экономики субъекта Федерации на основе 

оценки институционального риска потери устойчивости банковского сектора и 

ее последствий для социально-экономического развития региона.

Целостность научного мышления автора проявляется и в том развиваемом 

им положении, что разработка практического варианта модели интеграции 

банковского и реального секторов экономики субъекта Федерации должна 

учитывать различные варианты трансформации устойчивости банковского 

сектора, потенциальных возможностей его институтов и организаций 

обеспечивать регион финансовыми ресурсами в условиях инновационных Она,



безусловно, связана с изменением социального состояния внешней и внутренней 

сред, что существенно влияет на выбор варианта интеграции банковского и 

реального секторов экономики региона, адекватной социальным изменениям 

макро-, микросред и требует изменения норм и правил в институциональной 

структуре банковского сектора региона, определяющих возможные изменения 

для территориальных кредитных организаций в области организации и 

регулирования денежно-кредитного обращения (с. 136). Эти выводы позволяют 

диссертанту при моделировании процесса интеграции банковского и реального 

секторов экономики субъекта Федерации учитывать адекватность избранного 

варианта создаваемой модели состояния банковского сектора, эффективности 

используемых ресурсов, соответственно реальной финансовой устойчивости, 

экономической результативности деятельности реального сектора.

Глубокой научностью и реалистичностью отличается утверждение автора 

о том, что моделирование процесса экономического роста субъекта Федерации, 

эффективности деятельности его реального сектора включает устранение 

неравномерности в технологии производства продукции, оказания услуг 

структурными (отраслевыми, локальными) составляющими регионального 

реального сектора экономики, а также обеспечение ритмичности деятельности 

подразделений хозяйствующих субъектов, активизации деятельности 

секторальных составляющих регионального хозяйства, способствованию роста 

их конкурентных преимуществ (с. 154).

В этой связи автор убедителен в доказательстве того, что на уровень 

адекватности конструирования модели процесса роста и развития эндогенной 

составляющей (реального сектора) в существенной степени оказывает влияние 

динамика изменений соотношений валового регионального продукта и 

среднегодовой стоимости основных фондов. Выделение в создаваемой 

интегрированной модели таких объектов, как эндогенная (реальный сектор) и 

экзогенная (банковский сектор) составляющая региональной социально- 

экономической сферы связано с взаимодополнением друг друга каждого из 

указанных моделируемых объектов на основе взаимообусловленности



экономических и финансовых результатов в процессе функционирования 

регионального и банковского сектора субъекта Федерации. В этом заключается 

фундаментальность авторского подхода.

Следует согласиться с автором и в том, что в основу решения задачи 

количественной оценки параметров устойчивости банковского сектора субъекта 

Федерации целесообразно выделить наиболее существенные из них в процессе 

взаимодействия с реальным сектором экономики параметров. К решению данной 

задачи целесообразно использование двух методических подходов. Первый из 

них состоит в формировании состава показателей состояния банковского сектора 

субъекта Федерации посредством суммирования численных характеристик 

каждой организации по данным финансовой отчетности и расчета на их основе 

интегральных оценок исследуемых характеристик комплексного объекта. 

Второй подход предполагает оценку устойчивости каждой организации 

регионального банковского сектора посредством частных показателей и их 

сведение в обобщающие и, далее, при необходимости в единую оценку 

состояния сектора в целом (с. 168).

Высокий теоретический уровень исследования и его постоянная опора на 

практику позволяют автору осуществить стратегический анализ влияния 

факторов внешней и внутренней сред, выступающей начально-подготовительной 

технологической составляющей системы стратегического планирования 

обеспечения условий для сохранения составляющих регионального банковского 

сектора, обеспечивающие более высокий уровень взаимодействия банковского 

сектора и регионального реального сектора экономики, повышению 

устойчивости структурных составляющих банковского сектора региона (с. 212- 

213).

При таком подходе открываются возможности параметрического анализа 

различных индикаторов, отражающих количественное влияние факторов- 

аргументов на функцию реального сектора экономики анализируемого региона и 

банковского сектора с его активами, что предоставляет возможность 

менеджменту определять комплекс мер по приведению характеристик



устойчивости банковского сектора региона в соответствие с потенциальными 

возможностями нейтрализовать негативные влияния на него факторов макро- и 

микро- сред; повышению экономических результатов деятельности реального 

сектора экономики.

Следует согласиться также и с одним из наиболее важных итоговых 

выводов диссертанта, согласно которому совершенствование методов 

аналитического характера в оценке кредитных рисков, рисков ликвидности, а 

также всего комплекса рисков в банковской деятельности органами надзора 

является инновационной составляющей влияния на повышение устойчивости 

банковского сектора субъекта Федерации, направленной на раннее 

предупреждение проявляющейся возможности снижения уровня устойчивости 

банковского сектора и принятия необходимых мер по диверсификации рисков (с. 

237-238). Масштабная практическая реализация в рамках всей банковской 

системы этого теоретического посыла способна радикально изменить ситуацию 

в осуществлении государственного регулирования экономики.

Практическая значимость диссертации и использование полученных 

результатов. Материалы исследования и практические рекомендации могут 

быть применены в деятельности органов исполнительной власти всех уровней 

для управления процессом интеграции банковского и реального секторов 

экономики субъекта российской федерации. Материалы исследования могут 

послужить теоретической базой для совершенствования учебных курсов 

«Деньги и кредит», «Банковское дело», «Финансы, денежное обращение и 

кредит» и использоваться в системе подготовки и переподготовки 

управленческих кадров. Отдельные выводы диссертации могут использоваться в 

процессе преподавания ряда экономических дисциплин, в частности, связанных 

с государственным регулированием экономики. Полезны они и в подготовке 

материалов к курсам повышения квалификации в системе высшей школы.

Недостатки и пожелания к работе. Б большинство положений, выводов и 

рекомендаций в работе Миленкова А.В. обстоятельно теоретически и 

методологически обоснованы, тем не менее, некоторые выводы, с нашей точки



зрения, нуждаются в дополнительной аргументации и обоснования или имеют 

дискуссионный характер.

1. Определяя главную институциональную задачу банковского сектора 

региона в создании таких норм и правил функционирования составляющих ее 

элементов и их функционально однородных групп, которые создают 

благоприятные условия для успешного и устойчивого социально- 

экономического развития субъекта Федерации (с. 31), автор признает в качестве 

базовых функций регионального банковского сектора такие, как разработка 

предложений по совершенствованию федеральной и региональной нормативной 

базы, определяющей возможности влияния банковской сферы на результаты 

социально-экономического развития субъекта Федерации; лоббирование 

интересов банковского сектора региона в представительных и исполнительных 

органах власти субъекта Федерации, при условии их позитивного влияния на 

результаты социально-экономического развития субъекта Федерации. Вместе с 

тем, на наш взгляд, указанные функции в большей степени присущи органам 

денежно-кредитного регулирования, чем банковскому сектору региона.

2. Исследуя секторальное представление макроэкономической 

системы, автор включает в региональный реальный сектор экономики 

промышленное производство, сельское хозяйство и сферу оказания услуг (с. 45). 

Вместе с тем, на наш взгляд, соискатель не уделяет должное внимание таким 

важным сферам экономической деятельности, как строительство, торговля, 

транспорт.

3. Рассматривая кредитование населения в контексте выявления 

направлений влияния банковского сектора региона на состояние его реального 

сектора экономики (с. 51-53), автор ошибочно, на наш взгляд, отмечает, что 

объектами кредитования населения являются физические лица, признанные 

правоспособными и отвечающие требованиям кредитора к их имущественному 

состоянию и общественному положению. Физические лица при банковском 

кредитования являются все-же субъектом банковских отношений.
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4. Исследуя посредством стоимостного анализа функций, выполняемых 

кредитными организациями (с. 104-105), автор считает, что их состав 

предоставляет менеджменту банковского сектора субъекта Федерации 

возможность предложить потребителям тот набор и разнообразие 

функциональных финансово-кредитных услуг, продуктов, которые находятся в 

состоянии равновесности со спросом на рынке финансово-кредитных услуг. 

Вместе с тем, как справедливо далее отмечает сам соискатель, даже при наличии 

значительного предложения на кредиты банков спрос организаций 

регионального хозяйства на оказание данных финансовых услуг в настоящее 

время не удовлетворяется из-за их высокой стоимости.

5. Анализируя процесс изменения уровня потенциальных 

возможностей интеграции банковского и реального секторов экономики 

субъекта Федерации (с. 156-157), автор придает особую роль в данном процессе 

устойчивости банковского сектора региона, определяемой способностью 

кредитных институтов и организаций обеспечивать деятельность регионального 

реального сектора экономики денежными ресурсами в условиях изменения 

экономического и инновационно-инвестиционного состояния макро-, мезо-, 

микросред. Вместе с тем, остается без должного внимания оценка 

регулирующего воздействия, оказываемого самим реальным сектором 

экономики на интеграцию с банковским сектором региона.

Оценка содержания диссертации, ее завершенности, подтверждение 

публикаций автора. Содержание диссертации показывает, что работа, несмотря 

на отмеченные недостатки, актуальна, логически выстроена, имеет 

практическую ценность, выдвинутые на защиту положения достаточно 

обоснованы, полученные выводы достоверны. Это дает основание считать 

данную диссертационную работу самостоятельным, завершенным научным 

исследованием, автор которого владеет методами научного анализа, обладает 

достаточной зрелостью для решения сложных научных проблем и поставленных 

задач. Новые научные результаты, полученные соискателем, имеют 

существенное значение для экономической науки и практики.
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Содержание автореферата соответствует содержанию диссертации. В 

опубликованных печатных трудах (количество и объем которых, как и охват ими 

тема тики работы, отличаются полновесностью) содержание диссертации 

отражено достаточно всесторонне, личный авторский вклад соискателя в 

представленные результаты можно считать подтвержденным.

Заключение о соответствии диссертации критериям, установ ленным 

Положением о присуждении ученых степеней. Диссертационная работа 

выполнена в соответствии с Паспортом специальности 08,00.10 -- Финансы, 

денежное обращение и кредит. Уровень представленного- и с с л е д о в а н и я ,  его 

форма, содержание, комплекс элементов новизны, значимость и обоснованность 

научных результатов позволяют утверждать, что диссертационное исследование 

Миленкова Александра Владимировича соответствует требованиям, 

предъявляемым к докторским диссертациям (п. 9-10 «Положения о присуждении 

ученых степеней»), поскольку в его рамках решена крупная научная проблема 

интеграции банковского и реального секторов экономики субъекта РФ и 

представлены особо значимые, обладающие новизной теоретические результаты 

и решения, способные внести значительный вклад в экономическое развитие 

региона и страны, а соискатель заслуживает присуждения ученой степени

доктора экономических наук по специальности 08.00.10 ..Финансы, денежное

обращение и кредит.
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