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решение диссертационного совета от 07.12.2018 года №92

О присуждении Мажиговой Елене Микаиловне, гражданке Российской 

Федерации, ученой степени кандидата экономических наук.

Диссертация «Приоритетный механизм развития банковского 

финансирования российского воспроизводства» по специальности 08.00.10 - 

Финансы, денежное обращение и кредит принята к защите 06 октября 2018 г., 

протокол №86 диссертационным советом Д 212.248.06, на базе федерального 

государственного бюджетного образовательного учреждения высшего 

образования «Северо-Осетинский государственный университет имени К.Л. 

Хетагурова» Министерства науки и высшего образования Российской Федерации, 

362025, г. Владикавказ, ул. Ватутина, 46, приказ Министерства образования и 

науки Российской Федерации о создании совета № 1077/нк от 22 сентября 2015 

года.

Соискатель Мажигова Елена Микаиловна, 1962 года рождения. В 1990 году 

окончила Грозненский нефтяной институт им. акад. М.Д. Миллионщикова по 

специальности экономики и организации нефтяной и газовой промышленности с 

присвоенной квалификацией инженер-экономист.

В период подготовки диссертации соискатель Мажигова Е.М. являлась 

старшим преподавателем кафедры бухгалтерского учета, анализа и аудита 

федерального государственного бюджетного образовательного учреждения 

высшего образования «Чеченский государственный университет» Министерства



науки и высшего образования с 2000 г. по 2017 г., с сентября 2017 г. по настоящее 

время работает в должности старшего преподавателя кафедры государственных и 

муниципальных финансов Гудермеского филиала учреждения высшего 

обоазования «Институт финансов и права» (Негосударственное образовательное 

учреждение).

Диссертация выполнена на кафедре «Бухгалтерский учет и 

налогообложение» федерального государственного бюджетного образовательного 

учреждения высшего образования «Северо-Осетинский государственный 

университет им. K.JI. Хетагурова» Министерства науки и высшего Российской 

Федерации.

Научный руководитель -  доктор экономических наук, доцент Агузарова 

Лариса Асланбековна, зав. кафедрой бухгалтерского учета и налогообложения, 

федерального государственного бюджетного образовательного учреждения 

высшего образования «Северо-Осетинский государственный университет им. 

К. Л. Хетагурова» Министерства науки и высшего Российской Федерации.

Официальные оппоненты:

Зенченко Светлана Вячеславовна - доктор экономических наук, профессор, 

профессор кафедры «Финансы и кредит» ФГАОУ ВО «Северо-Кавказский 

федеральный университет»;

Шелкунова Татьяна Георгиевна - кандидат экономических наук, доцент, 

доцент кафедры «Финансы и кредит» ФГБОУ ВО «Северо-Кавказский горно- 

металлургический институт (государственный технологический университет)

дали положительные отзывы на диссертацию.

Ведущая организация - ФГБОУ ВО «Тамбовский государственный 

университет им. Г.Р. Державина», г. Тамбов, в своем положительном заключении, 

подписанном зав. кафедрой финансово и банковского дела, доктором 

экономических наук, профессором, Я.Ю. Радюковой, утвержденного проректором 

по научной работе д.э.н., профессором Юриной Е.А. указала, что 

диссертационная работа представляет собой научно-квалификационную работу, в 

которой содержится решение крупных научных проблем раскрытия современных 

проблем развития банковской деятельности и ее роли в социально­
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экономического развитии. В работе определены сложившиеся тенденции ее 

развития и разработан перспективный механизм кредитования банками 

потребностей российского расширенного воспроизводства.

Соискатель имеет 18 опубликованных работ, в том числе по теме 

диссертации 18 работ общим объемом 9,25 п.л., доля автора -  8,9 п.л., 

опубликованных в рецензируемых научных изданиях -  7.

Наиболее значительные научные работы: 1. Мажигова Е.М. Противоречия 

консолидации банковских активов /С.С.Галазова, Е.М.Мажигова// Финансовые 

исследования,- 2017,- № 4 (57).- 0,75 п.л. (авт.- 0,35 п.л.). 2. Мажигова Е.М. 

Приоритеты развития банковской деятельности в расширенном воспроизводстве 

на основе технологической кооперации производителей /Е.М.Мажигова// 

Финансы и кредит,- 2018,- Т.24,- № 5,- 0,75 п.л. 3. Мажигова Е.М. Противоречия 

использования кредитных ресурсов и инвестиционных потребностей в 

российском воспроизводстве /Е.М.Мажигова// Финансы и кредит,- 2018,- № 7,- 

0,85 п.л. 4. Мажигова Е.М. Связанные кредиты и проблемы российского 

воспроизводства/Е.М.Мажигова// Thescientificheritage (Budapest, Hungary).- 2017,- 

№ 18 (18).- 0,4 п.л. 5. Мажигова Е.М. Развитие механизма банковского 

кредитования потребностей расширенного воспроизводства /Е.М.Мажигова// 

Перспективные направления научных исследований: материалы международной 

научно-практической конференции (15 марта 2018 г.).- М., 2018,- 0,35 п.л.

На диссертацию и автореферат поступили отзывы (все отзывы 

положительные) от: 1. Зав. кафедрой «Экономика и финансы» ФГБОУ ВО 

«Кабардино-Балкарский государственный университет им. Х.М. Бербекова», 

к.э.н., доцента Байзулаева С.А., который отметил, что в автореферате имеет 

место определенное логическое несоответствие. Так, на стр. 7 указывается, что 

современный банк обладает содержанием не только коммерческой организации, 

но и свойствами общественного института в силу того, что его основная 

деятельность, направленная на извлечение коммерческой прибыли в условиях 

расширяющейся практики прямого финансирования, все более непосредственно 

зависит от эффективного удовлетворения общественных потребностей. В то же 

время, из дальнейшего изложения относительно российских банков следует
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обратное -  они не обеспечивают потребности воспроизводства в кредитовании 

инвестиций. 2. Д.э.н., доцента, профессора кафедры «Теории и технологий в 

менеджменте» ФГАОУ ВО «Южный Федеральный университет» Чараевой М.В., 

отметившей, что при описании процессов дезинтермедиации (стр. 12) 

одновременно приводятся данные о том, что около двух третей доходов 

российских банков приходится на чистый процентный доход (рис. 1). Таким 

образом становится непонятным, насколько активно процесс дезинтермедиации 

распространяется в российском банковском секторе. 3. Декана экономического 

факультета ФГБОУ ВО «Кубанский государственный университет», д.э.н., 

профессора Шевченко И.В., сделавшего замечание - в автореферате указывается 

(стр. 18), что основным фактором, ограничивающим инвестиционную 

деятельность предприятий в российской экономике, является дефицит заемных 

ресурсов. Что все-таки более соответствует действительности -  неограниченность 

источников фондирования или дефицит заемных ресурсов? 4. Главного научного 

сотрудника «ФГБНУ Федеральный научный центр экономики и социального 

развития сельских территорий -  Всероссийский научно-исследовательский 

институт экономики сельского хозяйства», д.э.н., профессора С.А. Шанина, 

обратившего внимание автора диссертации на то, что на стр. 19 отмечается 

преимущественный выбор российскими предприятиями консервативных 

стратегий ведения хозяйственной деятельности, характеризуемых практически 

полным отказом от осуществления инвестиций в расширение и модернизацию 

производства, особенно в части вложения в передовые инновационные решения. 

Работа выиграла бы, если были бы системно представлены основные причины 

такого положения дел, а не только данные опроса. 5. Д.э.н., профессора кафедры 

финансового менеджмента ФГБОУ ВО «Российский экономический университет 

им. Г.В. Плеханова» Бородина А.И., указавшей, что у автора в части 

функционирования предлагаемого механизма повышения доступности 

банковского кредитования для инновационно ориентированных субъектов малого 

и среднего бизнеса -  участников вертикальной кооперации, отсутствует 

аргументация реальности эффективного кредитования Центральным банком 

Российской Федерации отбираемых проектов через уполномоченный банк (стр.
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20). 6. Профессора кафедры «Финансовый менеджмент и банковское дело» 

ФГБОУ ВО «Ставропольский государственный аграрный университет», д.э.н. 

Скляровой Ю.М., указавшей на то, что на стр. 18 отмечается происходящее 

обострение проблематики кредитования банками связанных лиц, в связи с чем 

Центральным Банком Российской Федерации был введен новый норматив Н25, 

ограничивающий кредитование связанных с банком лиц. Но при этом остается 

неясным, почему такое происходит, каковы мотивы таких решений? 7. 

Профессора кафедры бухгалтерского учета и финансов ФГБОУ ВО «Пермский 

государственный аграрно-технологический университет имени академика Д.Н. 

Прянишникова», д.э.н., доцента Хайруллиной О.И., обратившей внимание на 

стр. 16, где отмечается, что основную долю в структуре привлеченных средств 

для финансирования инвестиций в основной капитал представляют бюджетные 

источники. А кредиты банков в структуре общего объема привлеченных средств 

находятся только на третьем месте. Насколько такая ситуация адекватна или 

неадекватна рыночным требованиям в автореферате не проанализировано.

Выбор официальных оппонентов и ведущей организации обосновывается их 

высокой квалификацией, авторитетом в научной среде, способностью определить 

научную и практическую ценность диссертации, а также определяется тем, что 

они имеют достаточное количество научных публикаций в соответствующей 

сфере исследования, соответствующей профилю защиты.

Диссертационный совет отмечает, что на основании выполненных 

соискателем исследований:

разработаны основы квазиобщественного развития банковской 

деятельности в системе социально-экономических отношений с определением 

сложившихся тенденций и разработкой перспективного механизма кредитования 

банками потребностей российского расширенного воспроизводства с 

использованием преимуществ форм вертикальной кооперации инновационно 

ориентированных малых и средних предприятий с крупными компаниями и 

инструмента поручительств Корпорации по развитию малого и среднего 

предпринимательства;
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предложена оригинальная научная гипотеза дезинтермедиации, 

опосредующей повышение роли банковской системы в воспроизводственном 

процессе путем усиления требований к уровню эффективности при исполнении 

функций финансового посредника в экономике, сопровождаемой 

соответствующим нарастанием внешних эффектов - углубление 

квазиобщественного характера деятельности коммерческих банков и 

формирование массовых каналов трансформации сбережений в инвестиции;

доказано расширение и углубление квазиобщественного характера 

деятельности коммерческих банков и превращение их не только в 

предпринимательский, но и в социальный институт, формирующий массовые 

каналы трансформации сбережений в инвестиции и, тем самым, оказывающий 

положительное влияние на общественное воспроизводство;

выявлен достаточно высокий уровень инновационной активности малых и 

средних предприятий при сохраняющемся достаточно низком уровне 

рентабельности продукции и активов с определенно низким удельным весом 

инвестиций в основной капитал, что обуславливает важность инновационной 

активности, позволяющей сосредоточить интегрированные ресурсы крупного 

бизнеса в кооперации с малым инновационным на повышении эффективности 

своей деятельности.

Теоретическая значимость исследования обоснована тем, что: 

раскрыты ключевые причины замедления темпов расширенного 

воспроизводства в российской экономике и его переход в суженную форму и 

отрицательных процессов в сфере реальных инвестиций, обуславливающие 

переориентирование инвестиционных интересов на решение задачи обновления 

изношенных основных фондов в связи с недостатком средств на модернизацию, 

выступающим следствием высокой зависимости от банковского кредитования, 

особенно предприятий малого и среднего бизнеса;

применительно к проблематике диссертации результативно 

использован комплекс современных методов исследования (теоретические 

обобщения, анализ и синтез, структурный и функциональный анализ,
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статистические группировки, графическая визуализация тенденций в сфере 

развития финансовых процессов), синтезированный на базе системного подхода;

доказано, посредством структурного и сопоставительного анализа, 

противоречие коммерческих и квазиобщественных характеристик 

функционирования банковской сферы по причине усиливающегося процесса 

финансиализации экономики, сопровождающегося снижением уровня 

кредитования реальных инвестиций, что ограничивает потенциал развития 

национальной экономики и усиливает (в силу невозможности обеспечить 

инвестиционное финансирование всех без исключения отраслей) значимость 

инновационных структур и институтов кредитования расширенного 

воспроизводства;

изучены, исходя из результатов анализа банковской деятельности, 

особенности инвестиционно-воспроизводственного кредитования, связанные с 

существенным расхождением уровня рентабельности российских предприятий и 

стоимости среднесрочных и долгосрочных кредитов в основной капитал, 

обуславливающие практическую недоступность долгосрочного инвестиционного 

кредитования, усугубляемую структурными диспропорциями (преимущественное 

кредитование сырьевых отраслей экономики, обладающих высоким уровнем 

рентабельности по сравнению с отраслями обрабатывающей промышленности, в 

которых дополнительно более высоки затраты на научно-исследовательские и 

опытно-конструкторские разработки), что в условиях низкой инфляции 

характеризует несоответствие банковской системы современным 

воспроизводственным вызовам.

Значение полученных соискателем результатов исследования для 

практики подтверждается тем, что:

- разработаны и внедрены основные положения по развитию кредитования 

реального сектора экономики в деятельность Департамента инвестиционной 

деятельности и кластерной политики Министерства экономического, 

территориального развития и торговли Чеченской Республики в части 

финансирования инвестиционных проектов инновационно-ориентированных 

предприятий малого и среднего бизнеса (Справка о внедрении) и Южного
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главного управления отделения Национального банка по Чеченской Республики в 

части предложений по совершенствованию механизма вертикальной кооперации 

инновационно-ориентированных малых и средних предприятий с крупными 

компаниями в рамках перспективного направления деятельности Федеральной 

корпорации по развитию малого и среднего предпринимательства (Справка о 

внедрении); Материалы диссертации частично представлены в учебном процессе 

Северо-Осетинского государственного университета им. K.JI. Хетагурова 

(Справка о внедрении);

- определены современные противоречивые результаты деятельности 

финансовых посредников (избыточная ликвидность, низкий уровень 

капитализации, отсутствие крупных независимых банковских структур и широкой 

практики синдицированного кредитования, неразвитость банковской 

инфраструктуры и др.), что обуславливает действие банков как преимущественно 

прибыльно-ориентированных коммерческих организаций, сводящих к минимуму 

свое участие в реальной экономике, кредитование предприятий и организаций 

только к пополнению оборотных средств, а кредитование населения -  к 

обслуживанию потребительских покупок и ипотеке;

- разработан, в целях повышения доступности банковского кредитования, 

механизм вертикальной кооперации инновационно-ориентированных малых и 

средних предприятий с крупными компаниями в рамках перспективного 

направления деятельности Федеральной корпорации по развитию малого и 

среднего предпринимательства посредством предоставления поручительств и 

гарантий, а также прямого финансирования кредитных организаций в сфере 

естественно образованных или искусственно созданных кластеров;

- представлены конструктивные предложения для создания новых 

инструментов развития инновационно-ориентированного бизнеса (развитие 

инфраструктуры поддержки деятельности, стимулирование государственных 

закупок, организация информационного взаимодействия с органами 

государственной власти местного самоуправления и др.), особенно малого и 

среднего, испытывающего сложности в доступе к кредитному финансированию, 

что подтверждается увеличением относительной стоимости банковских кредитов,



замедлением общей динамики банковского кредитования и сокращением 

инвестиций в основной капитал.

Оценка достоверности результатов исследования выявила:

- теоретические положения диссертационной работы построены на 

основополагающих теоретических и научно-практических исследованиях 

отечественных и зарубежных ученых и специалистов по проблемам развития и 

трансформации финансовых отношений в воспроизводственных потоках при 

особом внимании научным работам, направленным на раскрытие содержания 

современных тенденций в контексте влияния банковской сферы на 

инвестиционные процессы в национальной экономике;

- идея базируется на анализе и обобщении эмпирических и статистических 

данных, официальных материалов и годовых отчетов Федеральной службы 

государственной статистики РФ, Всемирного банка, Центрального банка 

Российской Федерации, Министерства экономического развития Российской 

Федерации, Федеральной корпорации по развитию малого и среднего 

предпринимательства, партнерства с ограниченной ответственностью Bloomberg, 

ряда международных конференций и форумов;

- установлено, что представленные в диссертации результаты обладают 

научной новизной и практической значимостью, не противоречат 

фундаментальным положениям теории финансов и кредита;

- использованы современные методики сбора и обработки исходной 

статистической и аналитической информации и принципы их систематизации, 

которые обеспечили реализацию целей и задач диссертационного исследования, 

необходимую и достаточную достоверность теоретических выводов и 

практических предложений.

Личный вклад соискателя состоит в:

- во включенном участии на всех этапах процесса исследования, 

непосредственном участии соискателя в получении исходных данных и научных 

обобщений, что позволило разработать научно-обоснованные предложения по 

формированию новых инструментов развития банковского кредитования 

реального сектора национального воспроизводства;

9
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- личном участии в апробации результатов исследования и научно­

обоснованных предложений в части определения сложившихся тенденций в 

банковском кредитовании расширенного воспроизводства;

- апробации теоретических и практических положений диссертационного 

исследования на научных и методологических семинарах в Чеченском 

государственном университете, на международных и всероссийских научных и 

научно-практических конференциях в 2017-2018 гг.;

- личном участии в подготовке и апробации основных положений и 

результатов исследования в 18 научных публикациях.

На заседании 08 декабря 2018 года диссертационный совет принял решение 

присудить Мажиговой Е.М. ученую степень кандидата экономических наук.

При проведении тайного голосования диссертационный совет в количестве 

17 человек, из них 7 докторов наук по специальности 08.00.10 - Финансы, 

денежное обращение и кредит, участвовавших в заседании, из 20 человек, 

входящих в состав совета, проголосовали: за - 17; против - нет, недействительных 

бюллетеней - нет.

Зам. председателя диссертационного
совета Д 212.248.06 
д.э.н., профессор Светлана Сергеевна Г алазова

Ученый секретарь 
диссертационного совета

Ученый секретарь ученого сов
0^.12.2018 г.

э| Фатима Анатольевна Кокаева

адина Александровна Биганова


