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ОБЩАЯ  ХАРАКТЕРИСТИКА  РАБОТЫ 

 

Актуальность темы исследования. Недостатки российского 

национального воспроизводства особенно наглядно проявляются в кризисных 

условиях. При этом ситуация в кредитной сфере, сложившаяся в последние 

годы, является одной из основных причин замедления и сокращения реальных 

инвестиций, опосредовавших не только замедление расширенного 

воспроизводства в национальной экономике, но и переход его в суженную 

форму. А высокая зависимость предприятий малого и среднего бизнеса от 

банковского кредитования и практическая недоступность его для них, является 

одним из ключевых факторов, ограничивающих инвестиционную деятельность 

в реальном секторе экономики и прямо препятствующих инновационному 

развитию производств. В целом у нас доля банковского кредитования 

инвестиций в основной капитал в среднем не превышает 7-9 процентов, в то 

время как в странах с развитой экономикой доля банковских кредитов в 

структуре источников финансирования инвестиций в основной капитал 

составляет 40-60 процентов (в США – 40, в странах ЕС – 45, в Японии – 65).  

Современная ситуация в российском банковском секторе складывалась 

достаточно уникально. По количеству кредитных организаций в начале 2000-х 

годов Россия лишь незначительно отставала от стран мировых лидеров, хотя 

каких-либо очевидных институциональных предпосылок к этому не было. Так, 

в поздний советский период существовало всего пять специализированных 

государственных банков. Однако, начиная с конца восьмидесятых годов и до 

середины девяностых, банковский рынок пережил настоящий бум – количество 

кредитных организаций в стране приблизилось к трем тысячам. Во многом это 

было возможно благодаря сложившимся в то время условиям - при высоких 

процентных ставках и дефиците услуг рынок способен выдержать бесконечное 

множество банков. Но в долгосрочном плане, по мере роста просроченной 

задолженности, число банков неизбежно сокращается, а тенденция к усилению 

концентрации банковского сектора набирает обороты.  

Активный процесс сокращения количества коммерческих банков в 

российской экономике в последние годы носит достаточно противоречивый 

характер. С одной стороны, инициировавшая его политика Банка России 

преследует цель повышения устойчивости кредитной сферы. С другой стороны, 

сокращение количества участников данной сферы сопровождается снижением 

интереса функционирующих банков к кредитованию реального сектора 

экономики, особенно в части финансирования инвестиционных проектов 

инновационно-ориентированных предприятий малого и среднего бизнеса.  

Интерес к рассматриваемой проблематике существенно повысился в 

контексте стратегических задач, поставленных в Послании Президента РФ 

Федеральному собранию от 01.03.2018 и ориентированных на прорывное 

развитие национальной экономики. При этом особенно важным является 

преодоление имеющего место технологического отставания нашей страны, 
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поскольку в противном случае в силу свободного перемещения труда и 

капитала российское общество утратит главный потенциал своего развития. 

Соответственно, требуется активное обновление структуры занятости при 

одновременном становлении современной экономической и общественной 

инфраструктуры.  

Один из основных источников структурных изменений отечественной 

экономики видится в существенном увеличении инвестиций, доля которых 

должна в ближайшее время превысить четверть валового внутреннего продукта 

(ВВП). И хотя данная задача поставлена руководством страны несколько лет 

назад, для ее решения все еще нет конкретного плана действий.  

Другим приоритетным источником роста национальной экономики 

определено активное развитие малого предпринимательства. 

Предусматривается, в качестве целевого ориентира, довести вклад малого 

бизнеса в ВВП до сорока процентов при увеличении числа занятых до 25 

миллионов человек. И здесь указан конкретный инструмент – расширение 

доступа к финансовым ресурсам посредством снижения фактической ставки 

банковского кредитования.  

Однако, перспективные варианты современного механизма развития 

банковского кредитования национального расширенного воспроизводства в 

условиях ограниченности кредитных ресурсов разрабатываются пока 

недостаточно.  

Степень разработанности проблемы. Проблематика финансирования и 

банковского кредитования потребностей расширенного воспроизводства давно 

и активно исследуется в мировой и отечественной экономической науке. 

Научные изыскания проводятся как научными коллективами, так и отдельными 

специалистами.  

Например, вопросам разработки теории кредита и регулирования 

финансовой и банковской сфер в современных условиях посвящена 

деятельность научной школы «Фундаментальные основы эффективной 

банковской деятельности» под руководством Лаврушина О.И. Финансового 

университета. Проблематика воздействия финансового сектора на 

экономический рост изучается специалистами Банка России, результаты чего 

представлены в серии докладов об экономических исследованиях. Кроме того, 

многочисленные исследования проводятся коллективами кафедр институтов и 

университетов высшей школы и подразделениями академической системы.  

Общие вопросы теории финансов и содержания их взаимосвязи с 

воспроизводственными процессами, структурными сдвигами в национальной 

экономике освещаются в работах таких ученых, как Абрамова М.А., Абузярова 

М.И., Аганбегян А. Г., Акинин П.В., Бабаев Б.Д., Бабурина Н.А., Багаутдинова 

И.В., Березинская О.Б., Богданова Е.Ю., Валенцева Н.И., Галазова С.С., Друзь 

Е.П., Дубова С.Е., Звонова Е.А., Казаренкова Н.П., Канаев А.В., Королев В.А., 

Корягина Т.М., Кох Л.В., Кох Ю.В., Красавина Л.Н., Лаврушин О.И., 

Махмудова Т.Х., Масленников В.В., Мау В.А., Меркулова Н.И., Мисанова 
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И.Н., Моргоев Б.Т., Негров В.П., Новоселова Н.Н., Погодаева Т.В., Пищик В.Я., 

Поморина М.А., Потомова С.А., Радюкова Я.Ю., Роднина А.Ю., Сабанти Б.М., 

Сергеева К.И., Ситникова Э.В., Соколов В.С., Терновская Е.П., Токаева Т.И., 

Токарева Г.Ф., Улюкаев А.В., Устюжанина М.С., Федоровских О.Н., Фирова 

И.П., Шалина О.И., Шереметьева М.П., Шулькова Н.Н. и др.  

Основные принципы и методы развития банковской сферы, особенно в 

части кредитования значимых для расширения воспроизводства секторов, 

формирования отношений конкуренции, развертывания процессов 

интермедиации изучаются такими учеными как Абаева Е.С., Аверин А.В., 

Аверченко О.Д., Акимова О.Е., Алексеева Н.В., Антонов И.Ю., Балакин А.П., 

Басс А.Б., Беззубченко А.Е., Борзых О.А., Борисова Т.В., Брыкина М.Н., 

Бураков Д.В., Бурлачков В.К., Бухвальд Е.М., Виленский А.В., Власенко Е.А., 

Головинский Е.А., Дзагоева М.Р., Дроздов Г.Д., Дроздовская Л.П., Живайкина 

А.Д., Заернюк В.М., Ершов М.В., Игонина Л.Л., Исаева П.Г., Карташова О.А., 

Комолов О.О., Кондратова О.С., Коробов Ю.И., Коротаева Н.В., Левченко Л.В., 

Леонов М.В., Лисицина И.В., Малкина М.Ю., Маммаева Д.С., Мамонов М., 

Моисеев В.С., Носков В.А., Парфентенко В.О., Пересецкий А.А., Ракша А.Д., 

Рожков Ю.В., Руль Е.С., Савинов О.Г., Самаруха И.В., Самсонова Е.К., Татуев 

А.А., Тершукова М.Б., Тимофеев С.В., Тиникашвили Т.Ш., Токаев Н.Х., 

Удалищев Д.П., Чернова С.А., Чурилин А.С., Чумаченко А.А., Хандруев А.А., 

Швейкин И.Е., Шулаева О.В. Эзрох Ю.С. и др.  

Проблемы финансирования инвестиций реального сектора и 

инновационного бизнеса, в том числе малого и среднего предпринимательства, 

с позиций развития воспроизводственных отношений освещаются в работах 

Абдураимовой Л.И., Агузаровой Л.А., Аликаевой М.В., Амировой А.А., 

Багаченко К.М., Бочаровой О.Н., Волковой Е.В., Воробьевой Е.И., Гурвич Е.Т., 

Дубинина С.К., Заболоцкой В.В., Иванова А.К., Кириллова А.В., Колмыковой 

Т.С., Копченко Ю.Е., Кроливецкой В.Э., Ланиной О.И., Османовой Э.У., 

Потокиной С.А., Прилепского И.В., Равнянского А.К., Руднева М.Ю., Саргсян 

А.Г., Ситниковой Э.В., Сюповой М.С., Таланцева В.И., Третьяковой И.Н., 

Фигурко А.А. и др.  

Вместе с тем, разработки в области новых решений проблемы 

формирования механизма развития банковского финансирования приоритетных 

инновационных секторов национального воспроизводства представлены в 

настоящее время явно недостаточно.  

Цель и задачи исследования. Главная цель диссертационного 

исследования заключается в раскрытии современной специфики содержания 

банковской деятельности и механизма ее реализации с позиций 

воспроизводственной роли в социально-экономическом развитии.  

В процессе реализации главной цели исследования в диссертационной 

работе решались следующие теоретические и практические задачи:  

- уточнить современный характер деятельности коммерческих банков с 

учетом требований общественного воспроизводства;  
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- раскрыть противоречие коммерческих и квазиобщественных аспектов 

функционирования банковской сферы;  

- выявить основные характеристики инвестиционной активности 

производителей; 

- установить особенности инвестиционного и воспроизводственного 

кредитования;  

- показать двойственность процесса активного сокращения количества 

коммерческих банков;  

- предложить механизм стимулирования банковского кредитования 

расширенного воспроизводства.  

Объектом исследования выступают финансы воспроизводства и 

банковская система РФ, функционирующие в условиях современной 

экономики.  

Предметом исследования являются финансовые отношения, 

взаимосвязи и взаимозависимости, возникающие в процессе развития 

банковской системы в условиях дефицита кредитного обеспечения 

потребностей расширенного воспроизводства.  
Соответствие темы диссертации требованиям Паспорта 

специальностей ВАК (по экономическим наукам). Диссертационное 

исследование выполнено в рамках Паспорта научной специальности 08.00.10 – 

Финансы, денежное обращение и кредит: п. 1.9 "Финансовое обеспечение 

потребностей расширенного воспроизводства", п. 10.1 "Формирование 

банковской системы и ее инфраструктуры в условиях рыночной экономики" и 

п. 10.18 "Проблемы адекватности становления и развития банковской системы 

РФ".  

Теоретико-методологическую базу исследования составили результаты 

основополагающих теоретических и научно-практических исследований 

отечественных и зарубежных ученых и специалистов по проблемам развития и 

трансформации финансовых отношений в воспроизводственных потоках.  

Наряду с этим, особое внимание уделялось научным работам, 

направленным на раскрытие содержания современных тенденций в сфере 

влияния банковской сферы на инвестиционные процессы в национальной 

экономике.  

Информационно-эмпирическую базу исследования составили 

статистические данные, официальные материалы и годовые отчеты 

Федеральной службы государственной статистики РФ, Всемирного банка, 

Центрального банка Российской Федерации, Министерства экономического 

развития Российской Федерации, Федеральной корпорации по развитию малого 

и среднего предпринимательства, партнерства с ограниченной 

ответственностью Bloomberg и др.  

Кроме того, в ходе диссертационного исследования широко 

использовались федеральные законы, постановления и распоряжения 
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российского правительства и других органов законодательной и 

исполнительной власти.  

Инструментарно-методический аппарат исследования синтезирован 

на базе системного подхода, обеспечивавшего требуемую достоверность 

полученных в ходе диссертационной работы научных выводов и 

сформулированных практических предложений. При этом, на основе системной 

интеграции, использовались многократно подтвердившие свою эффективность 

методы и приемы научных исследований - теоретические обобщения, анализ и 

синтез, структурный и функциональный анализ, статистические группировки, 

графическая визуализация тенденций в сфере развития финансовых процессов.  

Рабочая гипотеза исследования заключается в научном предположении 

о том, что современный банк обладает содержанием не только коммерческой 

организации, но и свойствами общественного института в силу того, что его 

основная деятельность, направленная на извлечение коммерческой прибыли в 

условиях расширяющейся практики прямого финансирования, все более 

непосредственно зависит от эффективного удовлетворения общественных 

потребностей. Однако, в настоящее время банки в погоне за коммерческой 

прибылью игнорируют объективные потребности расширенного 

воспроизводства, опосредованные инвестированием фондов накопления в 

средства производства, в том числе основанные на инновационном процессе. 

Поэтому с учетом основных тенденций развития финансирования инвестиций 

коммерческими банками целесообразно сформировать новый механизм 

повышения доступности банковского кредитования для инновационно-

ориентированных и отвечающих потребностям расширенного воспроизводства 

хозяйствующих субъектов.  

Основные положения, выносимые на защиту:  

1. Современный коммерческий банк представляет собой специфическое 

квазиобщественное предприятие, деятельность которого главным образом 

заключается в финансовом посредничестве с целью увеличения возможностей 

различных экономических агентов к выгодным размещению временно 

свободных денежных средств и привлечению заемных денежных средств в 

условиях их дефицита, обеспечивая тем самым расширение и модернизацию 

производства, стимулируя экономический рост и социальное развитие. При 

этом, обязательность приращения ссудного капитала наделяет банковские 

организации не только атрибутами посредника, но и чертами специфической 

производственной организации, продукт которой (деньги, средство платежа, 

капитал) существенно отличается от типичного продукта сфер материального и 

нематериального производства и обладает существенными внешними 

эффектами.  

2. В условиях современной рыночной экономики роль финансовых 

посредников усиливается, поскольку позволяет существенно сократить 

трансакционные издержки и риски, связанные с самостоятельным поиском 

подходящих контрагентов. Тем не менее, современные результаты 
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деятельности финансовых посредников достаточно противоречивы и вызывают 

разногласия в экономическом сообществе. Сегодня банки действуют 

преимущественно как прибыльно-ориентированные коммерческие 

организации, сводя к минимуму свое участие в реальной экономике и сводя 

кредитование предприятий и организаций лишь к пополнению оборотных 

средств, а кредитование населения – к обслуживанию потребительских покупок 

и ипотеке.  

3. В настоящее время имеет место замедление расширенного 

воспроизводства в российской экономике и его переход в суженную форму, 

ключевыми причинами чего являются отрицательные процессы в сфере 

реальных инвестиций. Здесь можно наблюдать сохранение прежних 

диспропорциональных приоритетов опосредующих дефицит инвестиций в 

реальный сектор экономики и повышение уровня его рентабельности, а также 

формирование новых приоритетов, выражающихся в переориентировании 

инвестиционных интересов на решение задачи обновления изношенных 

основных средств в связи с недостатком средств на модернизацию. 

Сложившаяся ситуация явилась следствием высокой зависимости от 

банковского кредитования, особенно среди предприятий малого и среднего 

бизнеса. Для развивающейся рыночной экономики такая зависимость носит 

естественный характер. Однако она чревата тем, что сложности в банковской 

сфере автоматически становятся сложностями в сфере инвестиций, а следом – и 

в сфере реального производства.  

4. Структура и динамика кредитования нефинансовых организаций 

показывают низкий уровень привлекательности банковского кредитования для 

заемного финансирования инвестиционных проектов в реальном секторе 

экономики. Кроме того, распределение банков по минимальной величине 

превышения значения одного из нормативов достаточности капитала над 

допустимой величиной демонстрирует отрицательные последствия повышения 

банковского мультипликатора капитала. Обострение на этом фоне проблем 

кредитования банками связанных лиц в совокупности исключают возможности 

снижения рисков российской банковской системы в краткосрочной и 

среднесрочной перспективе. В итоге имеет место усиление ряда негативных 

тенденций, сказывающихся на доступности кредитного финансирования 

инвестиционных проектов в реальном секторе экономики, особенно в части 

инновационной деятельности субъектов малого и среднего бизнеса.  

5. Консолидация банковских активов в крупнейших банковских 

структурах, находящихся преимущественно под государственным контролем, 

формирует предпосылки повышения устойчивости национальной банковской 

системы. Вместе с тем, поскольку на долю двухсот крупнейших банков по 

величине активов приходится почти весь совокупный объем активов 

банковской сферы, а на долю пяти крупнейших банков – более половины 

совокупных активов банковской сферы, данная консолидация не ведет к 

существенному изменению структуры национального кредитного рынка. 
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Поэтому инновационно-ориентированный бизнес, особенно малый и средний, 

испытывает сложности в доступе к кредитному финансированию, что 

подтверждается увеличением относительной стоимости банковских кредитов, 

замедлением общей динамики банковского кредитования и сокращением 

инвестиций в основной капитал.  

6. Для стимулирования расширенного воспроизводства в национальной 

экономике целесообразно повысить эффективность деятельности Федеральной 

корпорации по развитию малого и среднего предпринимательства путем 

преимущественного оказания финансовой поддержки малым и средним 

предприятиям, участвующим в вертикальной инновационной кооперации с 

крупным производством. Таким образом, ключевой задачей данной корпорации 

будет обеспечение субъектов малого и среднего предпринимательства 

доступными кредитными ресурсами.  

Научная новизна диссертационного исследования представлена в 

раскрытии квазиобщественного содержания банковской деятельности в 

современном социально-экономического развитии, определении сложившихся 

тенденций и разработке перспективного механизма кредитования банками 

актуальных потребностей российского расширенного воспроизводства.  

Основные положения научной новизны, в которых отражен личный вклад 

автора в разработку выбранной тематики и основные результаты 

диссертационного исследования:  

- уточнено, на основе теоретического анализа и обобщения, что процессы 

дезинтермедиации, создавая пространство обостряющейся конкуренции, 

опосредуют сущность современной банковской организации усилением 

требования высокого уровня эффективности при исполнении функций 

финансового посредника в экономике, сопровождаемой соответствующим 

нарастанием внешних эффектов, которые в совокупности расширяют и 

углубляют квазиобщественный характер деятельности коммерческих банков и 

превращают их не только в предпринимательский, но и в социальный институт, 

формирующий массовые каналы трансформации сбережений в инвестиции и, 

тем самым, оказывающий положительное влияние на общественное 

воспроизводство;  

- раскрыто, посредством структурного и сопоставительного анализа, 

противоречие коммерческих и квазиобщественных характеристик 

функционирования банковской сферы по причинам усиливающегося процесса 

финансиализации экономики (характеризующимся опережающим ростом 

объема финансовых операций в сравнении с ростом ВВП и инвестиций в 

основной капитал), сопровождающегося снижением уровня кредитования 

реальных инвестиций, что ограничивает потенциал развития национальной 

экономики и усиливает (в силу невозможности обеспечить инвестиционное 

финансирование всех без исключения отраслей) значимость определения 

приоритетных инновационных структур и институтов расширенного 

воспроизводства;  
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- выявлен, на основе статистического анализа динамики ВВП и ряда 

инвестиционных показателей, достаточно высокий уровень инновационной 

активности малых и средних предприятий, при сохраняющемся достаточно 

низком уровне рентабельности продукции и активов с определенно низким 

удельным весом инвестиций в основной капитал, что объясняет важность 

инновационной активности в рамках кооперации крупного бизнеса с малым 

инновационным, позволяющей сосредоточить интегрированные ресурсы на 

повышении эффективности своей непосредственной деятельности, а 

второстепенные процессы передать на внешний процессинг (с учетом того, что 

риски применения инновационных решений в коммерческой деятельности 

малых и средних предприятий, даже в рамках различных форм кооперации, 

намного ниже, чем в случае с крупными предприятиями);  

- установлены, исходя из результатов анализа банковской деятельности 

особенности инвестиционно-воспроизводственного кредитования, 

характеризующиеся существенным расхождением уровня рентабельности 

российских предприятий и стоимости среднесрочных и долгосрочных кредитов 

в основной капитал, обуславливающие  практически недоступность 

инвестиционного кредитования,  усугубляемую структурными диспропорциями 

(преимущественное кредитование сырьевых отраслей экономики, обладающих 

высоким уровнем рентабельности по сравнению с отраслями обрабатывающей 

промышленности, в которых дополнительно более высоки затраты на научно-

исследовательские и опытно-конструкторские разработки), что в условиях 

вступления национальной экономики в период низкой инфляции показывает 

несоответствие банковской системы современным воспроизводственным 

вызовам;  

- предложен механизм вертикальной кооперации инновационно-

ориентированных малых и средних предприятий с крупными компаниями в 

рамках перспективного направления деятельности Федеральной корпорации по 

развитию малого и среднего предпринимательства по принятию (посредством 

предоставления поручительств и гарантий, а также прямого финансирования 

кредитных организаций) на себя части финансовых рисков предпринимателей, 

банков и иных финансово-кредитных организаций в сфере естественно 

образованных или искусственно созданных кластеров, а также факта 

выполнения малым или средним предприятием какого-либо отдельного 

непрофильного этапа основного производственного цикла крупной компании (в 

том числе и на основе аутсорсинга) с обязательным применением 

инновационных решений, что будет способствовать повышению доступности 

банковского кредитования в перспективных с точки зрения стимулирования 

расширенного воспроизводства видах деятельности.  

Теоретическая значимость исследования заключается в том, что 

полученные научные теоретические выводы и аналитические заключения в 

определенной мере дополняют и развивают основы теории финансирования и 

банковского кредитования расширенного воспроизводства и модернизации его 
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структуры. При этом, основные теоретические результаты исследования могут 

найти применение в процессах дальнейшего изучения закономерностей и 

тенденций развития финансовых и кредитных отношений в условиях грядущей 

трансформации системы национальной экономики и ее адаптации к вызовам 

инновационных процессов.  

Практическая значимость работы связана с актуальной возможностью 

использовать научно-практические и конструктивные рекомендации при 

реализации основных целей стратегического национального развития в части 

формирования механизма эффективного кредитования активного развития 

малого предпринимательства как приоритетного воспроизводственного 

инструмента решения задач полутора кратного роста валового внутреннего 

продукта. Кроме того, реализация механизма интегрированного 

финансирования вертикальной кооперации инновационно-ориентированных 

малых и средних предприятий с крупными компаниями имеет 

непосредственное отношение к повышению качества экономического роста.  

Часть результатов диссертационной работы возможно использовать в 

процессе преподавания ряда дисциплин высшей школы, связанных с 

финансами и банковской деятельностью.  

Апробация и внедрение результатов исследования. Основные научные 

результаты и практические рекомендации диссертационной работы 

представлялись на обсуждение на научные и методологические семинары в 

Чеченском государственном университете. Кроме того, основные положения и 

выводы диссертационного исследования представлены в материалах 

международных и всероссийских научных и научно-практических конференций 

в 2017-2018 гг. в городах Москва, Будапешт (Венгрия), Воронеж, Калининград, 

Новосибирск, Оренбург, Пенза и др.  

Публикации и структура работы. По теме диссертации опубликовано 

20 научных работ (в том числе 9 - в изданиях, рекомендованных ВАК 

Министерства образования и науки Российской Федерации), содержащих 

основные положения и выводы диссертационного исследования. Общий объем 

– 9,25 п.л., в том числе авторских – 8,9 п.л.  

Диссертация состоит из введения, трех глав, заключения и 

библиографического списка.  

 

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ РАБОТЫ 

 

Во введении освещены актуальность темы исследования, его цели и 

задачи, теоретико-методологическая и информационно-эмпирическая база, 

рабочая гипотеза исследования, основные положения, выносимые на защиту, 

научная новизна, теоретическая и практическая значимость, апробация работы.  

Первая глава диссертации – "Особенности функциональной роли 

банков в современных процессах социально-экономического развития 
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общества" – посвящена теоретическим аспектам развития квазиобщественной 

сущности функционирования коммерческих банков.  

Банки являются значимым элементом системы воспроизводственных 

отношений. Их деятельность оказывает непосредственное влияние на 

экономику, обеспечивая непрерывность и рост производства, приумножение 

богатства общества.  

Рисунок 1. Структура доходов российских банков в 2016 году (диаграмма рассчитана и 

составлена автором на основе данных: Отчет о развитии банковского сектора и банковского 

надзора в 2016 году. – М.: Центральный банк Российской Федерации, 2017. – С.37) 

Основным содержанием деятельности подавляющего числа современных 

банков является финансовое посредничество – коммерческая деятельность по 

привлечению денежных средств от одних клиентов и кредитованию за их счет 

других клиентов. Непосредственно для российских банков это подтверждается 

структурой источников формирования доходов (рис. 1). 

В последнее время широкое распространение получила практика прямого 

финансирования – так называемая дезинтермедиация. Но подавляющее 

количество экономических агентов по-прежнему продолжают осуществлять 

свое взаимодействие по размещению и привлечению денежных средств 

посредством финансовых посредников в лице банковских организаций. Это 

обусловлено способностью коммерческих банков одновременно осуществлять 

более эффективное привлечение и размещение денежных средств несмотря на 

то, что часть этой эффективности будет потеряна из-за необходимости оплаты 

предоставленной услуги финансового посредничества.  

При этом, многообразие финансовых посредников в рыночной экономике 

способствует увеличению возможностей различных экономических агентов, 

обеспечивая тем самым расширение и модернизацию производства, стимулируя 

экономический рост и социальное развитие. Но именно банки формируют 

массовые каналы трансформации сбережений в инвестиции, тем самым, 

оказывая положительное влияние на экономический рост и национальное 

воспроизводство, что и делает современные банки важным не только 

предпринимательским, но и социальным институтом. Таким образом, 

квазиобщественный характер деятельности коммерческих банков обусловлен 

их сопряженностью с колоссальными внешними эффектами.  

Чистый процентный 

доход

66.5%

Чистые 

комиссионные 

доходы

22.4%

Чистый доход по 

операциям с 

ценными бумагами

10.5%

Чистый доход от 

операций с 

иностранной 

валютой

0.6%
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Рисунок 2. Динамика соотношения объема инвестиций в нефинансовые активы и объема 

финансовых вложений организаций по России (диаграмма рассчитана и составлена автором 

на основе данных: Инвестиции в нефинансовые активы // Федеральная служба 

государственной статистики. URL: http://www.gks.ru/wps/wcm/connect/rosstat_ 

main/rosstat/ru/statistics/enterprise/investment/nonfinancial/ (дата обращения: 10.02.2018)) 

Вместе с тем, банки в погоне за коммерческой прибылью игнорируют 

объективные потребности расширенного воспроизводства, опосредованные 

инвестированием фондов накопления в средства производства, в т.ч. 

основанные на инновационном процессе. Сегодня банки минимизируют свое 

участие в реальной экономике, сводя кредитование предприятий и организаций 

лишь к пополнению оборотных средств, а кредитование населения – к 

обслуживанию потребительских покупок и ипотеке. Для многих предприятий 

реального сектора экономики, особенно малых и средних, банковские кредиты 

практически недоступны. Парадоксальность ситуации заключается в том, что 

банки в таких условиях обладают избыточной ликвидностью.  

Согласно докладу экспертов ООН по торговле и развитию, тенденция к 

опережающему росту объемов финансовых потоков по сравнению с ростом 

реальной экономики в настоящее время набирает обороты. Примером этому 

может послужить и динамика соотношения объема инвестиций в нефинансовые 

активы и объема финансовых вложений организаций по России (рис. 2).  

В целом же продолжающийся процесс финансиализации экономики 

демонстрирует противоречие квазиобщественной сущности коммерческих 

банков, проявляющееся в расхождении коммерческих интересов банковских 

организаций и потребностей расширенного воспроизводства. Для 

расширенного воспроизводства важным фактором является исполнение 

финансовыми посредниками функции инвестиционного обеспечения 

производственных потребностей.  

Вторая глава диссертации – "Актуальные тенденции развития 

кредитной сферы в контексте обеспечения потребностей расширенного 

воспроизводства" – содержит анализ современных инвестиционных процессов 

в реальном секторе национальной экономики и влияния на них особенностей 

функционирования банковской сферы.  
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В последние годы характерной чертой для динамики 

воспроизводственного процесса в российской экономике стало сокращение 

темпов ежегодного прироста валового внутреннего продукта (рис. 3).  

Рисунок 3. Динамика валового внутреннего продукта в период с 2002 по 2017 годы с 

корректировкой на уровень инфляции (диаграмма рассчитана и составлена автором на 

основе данных: Российский статистический ежегодник. 2017: Статистический сборник. – М.: 

Росстат, 2017. – С.258) 

И хотя в 2017 году можно было наблюдать прирост ВВП на 1,6%, тем не 

менее, говорить о восстановлении положительной динамики национальной 

экономики и перехода к расширенному воспроизводству пока еще не 

приходится. 

В отраслевой структуре национального воспроизводства в период с 2002 

по 2017 годы произошли определенные изменения. Так, доля добычи полезных 

ископаемых увеличилась с 6,7% до 10,4% в структуре произведенной валовой 

добавленной стоимости (ВДС). Доля обрабатывающих производств, напротив, 

сократилась с 17,2% до 13,4%. Также существенно сократилась и доля оптовой 

и розничной торговли с 22,9% до 14,5%. А доля таких отраслей, как транспорт 

и связь, операции с недвижимым имуществом практически не изменились 

(10,2% и 10,6% в ВДС в 2002 году, соответственно).  

Подобные изменения в характере динамики и структуры воспроизводства 

в национальной экономике свидетельствуют о том, что отрицательные эффекты 

пройденного кризиса не были преодолены в полной мере. В результате некогда 

устойчивая динамика роста воспроизводства сменилась на не менее 

устойчивую динамику его спада и последовавшего затем сокращения. При этом 

в его структуре вновь стала преобладать сырьевая направленность.  
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На фоне отрицательных воспроизводственных тенденций в Российской 

экономике нельзя не отметить и соответствующую динамику рентабельности 

предпринимательской деятельности (рис. 4).  

Рисунок 4. Динамика рентабельности проданных товаров, продукции (работ, услуг) и 

рентабельности активов по полному кругу организаций в период с 2003 по 2016 годы 

(графики построены автором на основе данных: Российский статистический ежегодник. 

2017: Статистический сборник. – М.: Росстат, 2017. – С.521-522) 

Падение рентабельности предпринимательской деятельности 

сопровождается сокращением и без того относительно невысокой 

инновационной активности предприятий (рис. 5). При этом удельный вес 

предприятий осуществлявших технологические инновации среди малых и 

особенно средних предприятий по ряду направлений экономической 

деятельности был достаточно высок. Но в то же время, именно среди этих 

производств имела место низкая рентабельность продукции и активов при 

низкой доле инвестиций в основной капитал.  

Рисунок 5. Динамика инновационной активности по полному кругу организаций в период с 

2005 по 2016 годы (диаграмма составлена автором на основе данных: Эффективность 

экономики России // Федеральная служба государственной статистики. URL: 
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http://www.gks.ru/wps/wcm/connect/rosstat_main/rosstat/ru/tatistics/efficiency/ (дата обращения: 

10.02.2018)) 

При этом в 2016 году 51% (5750,7 млрд. руб.) инвестиций в основной 

капитал был осуществлен за счет собственных средств, а оставшиеся 49% 

(5531,8 млрд. руб.), соответственно, – за счет привлеченных. Причем в период с 

2002 по 2016 годы доля собственных средств в структуре источников 

инвестиций в основной капитал возросла – с 45,0% до 51,0%, а доля 

привлеченных, соответственно, сократилась.  

Рисунок 6. Структура привлеченных средств для финансирования инвестиций в основной 

капитал по источникам финансирования по полному кругу организаций в 2016 году 

(диаграмма рассчитана и составлена автором на основе данных: Инвестиции в нефинансовые 

активы // Федеральная служба государственной статистики. URL: 

http://www.gks.ru/wps/wcm/connect/rosstat_main/rosstat/ru/statistics/enterprise/investment/nonfina

ncial/ (дата обращения: 10.02.2018)) 

Основную долю в структуре привлеченных средств для финансирования 

инвестиций в основной капитал представляют бюджетные источники (рис. 6). 

Кредиты банков в структуре общего объема привлеченных средств находились 

лишь на третьем месте. Поэтому необходимо развивать инновационную 

активность в рамках кооперации крупного бизнеса с малым инновационным, 

позволяющей сосредоточить интегрированные ресурсы на повышении 

эффективности.  
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Рисунок 7. Динамика ставок по банковским кредитам нефинансовым организациям и их 

вариации в период с 2002 по 2016 годы (диаграмма рассчитана и составлена автором на 

основе данных: Процентные ставки и структура кредитов и депозитов по срочности: 

Статистика  // Центральный банк Российской Федерации. URL: 

https://www.cbr.ru/statistics/?PrtId=int_rat (дата обращения: 10.11.2017)) 

Рассмотренные инвестиционные процессы сопровождались резким 

увеличением кредитных ставок (рис. 7).  

Рисунок 8. Сопоставление динамики ставок по банковским кредитам нефинансовым 

организациям с динамикой инфляции в период с 2002 по 2016 годы (диаграмма рассчитана и 

составлена автором на основе данных: Процентные ставки и структура кредитов и депозитов 

по срочности: Статистика // Центральный банк Российской Федерации. URL: 

https://www.cbr.ru/statistics/?PrtId=int_rat (дата обращения: 10.11.2017)) 

Несмотря на то, что в 2016 году ситуация с абсолютной величиной ставки 

по банковским кредитам для коммерческих нефинансовых организаций 

несколько улучшилась, тем не менее, относительная стоимость кредита для 

заемщика стала одной из самых высоких (рис. 8).  

Динамика структуры активов и пассивов привели к снижению 

рентабельности капитала и активов коммерческих банков (рис. 9).  
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Рисунок 9. Динамика рентабельности банковского сектора в РФ (диаграмма составлена 

автором на основе данных: Отчет о развитии банковского сектора и банковского надзора в 

2016 году. – М.: Центральный банк Российской Федерации, 2017. – С.36) 

На этом же фоне происходило и обострение проблематики кредитования 

банками связанных лиц. Поэтому введение Центральным Банком Российской 

Федерации нового норматива (Н25), ограничивающего кредитование связанных 

с банком лиц, является абсолютно рациональным шагом регулятора в 

сложившихся условиях.  

Ситуация осложняется структурными диспропорциями, связанными с 

преимущественным кредитованием сырьевых секторов экономики, где уровень 

рентабельности выше, чем в обрабатывающей промышленности. В результате, 

ко времени вступления национальной экономики в период низкой инфляции 

банковская система оказалась неадекватной воспроизводственным вызовам.  

Третья глава диссертации – "Формирование механизма ориентации 

банковской сферы на приоритетные потребности расширенного 

воспроизводства" – содержит анализ и предложения по решению проблемы 

повышения доступности кредитных ресурсов для инновационно 

ориентированных субъектов предпринимательства.  

Основным фактором, ограничивающим инвестиционную деятельность 

предприятий в российской экономике, является дефицит заемных ресурсов. В 

наибольшей степени данная нехватка сказывается на деятельности субъектов 

малого и среднего предпринимательства. Для двух третей представителей 

данного сегмента банковский кредит является недоступным источником 

фондирования ресурсов не только для обновления основных средств, но и 

пополнения оборотного капитала. Всего лишь каждый десятый представитель в 

начале 2017 года задумывался о привлечении банковского кредита, и только 
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каждый тридцатый рассматривал реализацию таковой возможности в горизонте 

ближайшего полугода.  

Результатом сложившейся ситуации для частного бизнеса стал выбор 

консервативных стратегий ведения хозяйственной деятельности, 

характеризуемых практически полным отказом от осуществления инвестиций в 

расширение и модернизацию производства, особенно в части вложения в 

передовые инновационные решения. Вследствие этого, в масштабах 

национальной экономики стали прослеживаться устойчивые отрицательные 

воспроизводственные тенденции. Кроме того, активное сокращение количества 

коммерческих банков в российской экономике наряду с повышением 

устойчивости кредитной сферы и сокращения рисков недобросовестного 

поведения банков, привела к падению интереса к кредитованию реального 

сектора экономики. Концентрация активов в крупных государственных банках, 

практически не ограниченных в источниках фондирования, сопровождается 

преимущественным выбором консервативных бизнес моделей и размещению 

средств у более надежных заемщиков - представителей крупного бизнеса.  

В условиях ограниченности государственных источников 

финансирования ситуацию с повышением доступности субъектов малого и 

среднего предпринимательства удалось изменить в положительном 

направлении благодаря деятельности специально созданного института - 

Корпорации МСП (Акционерное общество "Федеральная корпорация по 

развитию малого и среднего предпринимательства").  

Учитывая изложенные выше положения, представляется, что в условиях 

ограниченности финансовых ресурсов перспективным направлением 

деятельности Корпорации МСП будет формирование приоритетного механизма 

повышения доступности банковского кредитования на основе развития 

вертикальной кооперации инновационно ориентированных малых и средних 

предприятий с крупными компаниями (рис. 10). Данная кооперация не 

обязательно должна происходить в рамках естественно образованных или 

искусственно созданных кластеров. Достаточным условием будет являться 

простой факт выполнения малым или средним предприятием какого-либо 

отдельного непрофильного (второстепенного) этапа основного 

производственного цикла крупной компании (в т.ч. и на основе аутсорсинга). 

При этом необходимым условием будет являться повышение эффективности 

выполнения данного этапа путем применения инновационных решений.  

Малое или среднее предприятие, удовлетворяющее данным условиям, 

должно будет подать стандартный пакет документов на предоставление 

кредита в любой из уполномоченных Корпорацией МСП банков. В дополнение 

к стандартному пакету документов необходимо приложить документы, 

описывающие бизнес модель и финансовую модель применения инноваций с 

целью повышения эффективности реализуемого в рамках вертикальной 

кооперации с крупной компанией проекта. 
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Рисунок 10. Механизм повышения доступности банковского кредитования для 

инновационно ориентированных субъектов малого и среднего бизнеса – участников 

вертикальной кооперации с крупными компаниями (схема составлена автором) 

Проверка поданных документов и их экспертная оценка должна быть 

проведена уполномоченным банком самостоятельно. В случае принятий 

банком положительного решения по кредиту, банк должен будет подать 

соответствующее заявление на выдачу кредита в Центральный банк Российской 

Федерации и необходимый пакет документов для предоставления гарантии по 

данному кредиту в Корпорацию МСП. Впоследствии переданный 

уполномоченным банком пакет документов получит независимую экспертную 

оценку непосредственно в Корпорации МСП. В случае принятия 

положительного решения, Корпорацией МСП будет направлен подписанный 

договор поручительства в Центральный банк Российской Федерации. При 

получении этого договора поручительства, Центральным банком Российской 

Федерации будет предоставлен кредит уполномоченному банку по ранее 

поданному банком заявлению. В свою очередь, уполномоченным банком 

должен быть предоставлен кредит конечному заемщику по ставке в размере 
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6,5% плюс надбавка банка в 4% по кредитам для субъектов малого 

предпринимательства или 3% по кредитам для субъектов среднего 

предпринимательства.  

Предоставление кредитных гарантий осуществляется в рамках 

действующего законодательства Российской Федерации, в соответствии с 

которым Корпорация МСП обязывается перед кредитующим банком отвечать 

за исполнение субъектом МСП его обязательств. Независимые гарантии по 

кредитам инновационно ориентированным малым средним предприятиям, 

реализующим проекты вертикальной интеграции с крупными компаниями, 

также как и в иных случаях, могут быть предоставлены на сумму обязательств 

по кредиту до 50%. Минимальный размер кредита также может составлять 3 

млн. руб., а максимальный – 1 млрд. руб. (при общем лимите заемщика по всем 

кредитам в 4 млрд. руб.). При этом срок предоставления Центральным банком 

РФ льготного кредита под 6,5% не может превышать 3 лет, хотя сам кредит 

может быть выдан и на больший период времени. При этом данные 

ограничения могут быть пересмотрены в сторону повышения, равно как и 

ограничения по срочности кредитов, с учетом инновационно ориентированной 

специфики предпринимательской деятельности.  

В заключении изложены основные результаты и выводы 

диссертационной работы.  
 

По теме диссертации опубликованы следующие работы: 

Статьи, опубликованные в рецензируемых научных журналах, 

рекомендованных ВАК Минобрнауки РФ: 

 

1. Мажигова, Е.М. Противоречия консолидации банковских активов 

/С.С. Галазова, Е.М. Мажигова// Финансовые исследования.- 2017.- № 4(57).- 

0,75 п.л. (авт.- 0,35 п.л.)   

2. Мажигова, Е.М. Банковские ограничения расширенного 

воспроизводства российской экономики /С.С. Галазова, Е.М. Мажигова//  

Экономические и гуманитарные науки.- 2017.- № 12 (311).- 0,7 п.л. (авт.- 0,35 

п.л.)  

3. Мажигова, Е.М. Особенности использования банковских активов в 

российских воспроизводственных процессах /Е.М. Мажигова// Экономика и 

предпринимательство.- 2017.- № 10-2 (87-2). - 0,5 п.л.  

4. Мажигова Е.М. Инструменты повышения функциональной роли 

банковской системы в современном воспроизводстве /Е.М. Мажигова//   

Экономика и предпринимательство.- 2017.- № 11(88). - 0,45 п.л.  

5. Мажигова Е.М. Приоритеты развития банковской деятельности в 

расширенном воспроизводстве на основе технологической кооперации 

производителей /Е.М. Мажигова// Финансы и кредит - 2018-т.24.- № 5.- 0,75 

п.л. 



22 

 

6. Мажигова, Е.М. Современная трансформации российского 

банковского сектора /Е.М. Мажигова// Финансы и кредит - 2018-т.24.- № 6.- 

0,95п.л. 

7. Мажигова, Е.М. Противоречия использования кредитных ресурсов 

и инвестиционных потребностей в российском воспроизводстве /Е.М. 

Мажигова// Финансы и кредит  - 2018- № 7.- 0,85 п.л. 

 

Другие публикации: 

8. Мажигова, Е.М. Связанные кредиты и проблемы российского 

воспроизводства /Е.М. Мажигова// The scientific heritage (Budapest, Hungary).- 

2017.- № 18 (18) - 0,4 п.л.  

9. Мажигова, Е.М. Связанные кредиты в российском воспроизводстве  

/Е.М. Мажигова// Актуальные вопросы современной научной деятельности: 

материалы международной научно-практической конференции (26 декабря 

2017 г.).- Воронеж, 2017.- 0,3 п.л.  

10. Мажигова, Е.М. Инвестиционная асимметрия банковской системы /Е.М. 

Мажигова// Перспективы развития науки и образования: сборник научных 

трудов по материалам XXIV международной научно-практической 

конференции, 28 декабря 2017 г.- М., 2017.- 0,3 п.л.  

11. Мажигова, Е.М. Особенности кредитования нефинансового сектора 

российскими банками /Е.М. Мажигова// Роль науки в социально-

экономическом развитии общества: материалы международной научно-

практической конференции (28 декабря 2017 г.).- Калининград, 2017.- 0,35 п.л.  

12. Мажигова, Е.М. Проблемы кредитования нефинансовых организаций 

/Е.М. Мажигова// Прорывные научные исследования: проблемы, 

закономерности, перспективы: сборник статей IX Международной научно-

практической конференции в 4 ч. Ч.2.- Пенза, 2017.- 0,4 п.л.  

13. Мажигова, Е.М. Противоречия кредитования нефинансовых 

организаций в банковской системе России /Е.М. Мажигова// Экономика и 

бизнес: теория и практика.- 2017.- № 12.- 0, 35 п.л.  

14. Мажигова, Е.М. Интеграция инструментов банковской системы в 

современном российском воспроизводстве /Е.М. Мажигова// Сборник статей 

Международной научно-практической конференции "Современные проблемы и 

перспективные направления инновационного развития науки" (Новосибирск, 

12.03.2018 г.).- Стерлитамак, 2018.- 0,35 п.л.  

15. Мажигова, Е.М. Развитие механизма банковского кредитования 

потребностей расширенного воспроизводства /Е.М. Мажигова// Перспективные 

направления научных исследований: материалы международной научно-

практической конференции (15 марта 2018 г.).- М., 2018. - 0,35 п.л.  

16. Мажигова, Е.М. Развитие банковского кредитования на основе 

вертикальной кооперации инновационно ориентированных производств /Е.М. 

Мажигова// Сборник статей Международной научно-практической 



23 

 

конференции "Роль науки в современном мире" (Оренбург, 15.03.2018 г.). – 

Уфа, 2018.- 0,35 п.л.  

17. Мажигова, Е.М. Концентрация банковских активов и замедление 

инвестиционных процессов в реальной экономике /Е.М. Мажигова// Мировая 

наука.- 2018.- № 3 (12).- 0,55 п.л.  

18. Мажигова, Е.М. Повышение доступности кредитных ресурсов для 

инновационно ориентированного предпринимательства /Е.М. Мажигова// 

Экономика и социум.- 2018.- № 3 (46).- 0,6 п.л.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


